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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#ทันหุน้-บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index แกว่ง Sideways to Sideways Up ในกรอบ 1,383-1,395 จุด ชะลอความรอ้นแรง
ลงจากวันก่อนหน้าหลังตอบรบัเชิงบวกต่อผลการประชุม FED ที�ออกมาในโทนค่อนไปในทาง Dovish ไปแล้วพอสมควร ด้าน Bond Yield และ Dollar
Index สหรฐัฯพลิกกลับมาขยบัขึ�นและกดดันสกลุเงินเอเชยีอ่อนค่าลง ซึ�งเป�นป�จจัยที�จํากัดการปรบัขึ�นของดัชนรีะยะสั�น ภาพรวมวันนี�กลุ่มสง่ออกอยา่ง
อิเล็กทรอนิกสแ์ละอาหารคาดว่ายงัได้อานิสงสเ์ชิงบวกจากค่าเงินบาทที�อ่อนค่าแตะ 36.30 บาท/ดอลลาร ์

สว่นป�จจัยในประเทศยงัอยูที่�การพจิารณางบประมาณประจําป� 2567 ของสภาผู้แทนฯที�คาดว่าจะผา่นสัปดาห์นี� และเข้าสูช่ั�นวุฒิสภาสัปดาห์หน้าก่อนนําขึ�น
ทูลเกล้าฯวันที� 3 เม.ย. ซึ�งหากไมม่ล่ีาช้าหรือมีป�ญหา เราเชื�อว่าจะหนุนความเชื�อมั�นต่อนักลงทุนและทําให้โมเมนตัมของการลงทุนภาครัฐให้เรง่ตัวขึ�นหลัง
ติดลบแรงในไตรมาสก่อนๆ หนุน GDP เรง่ตัวใน 2Q24 เป�นต้นไป โดยรวมเราเชื�อว่า SET Index มีแนวโน้มผา่นจุดต�าสุดไปแล้วตามกําไรบจ.และ GDP 4Q23
ที�ประกาศออกมา เราคาดดัชนมีโีอกาสทยอยฟ�� นตัวใน 2Q24 โดยประเมินว่ามีโอกาสเคลื�อนไหวในกรอบ 1,350-1,450 จุด
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กลยุทธ์ : เลือกหุ้นที�แนวโนม้กําไรป� 2024 แข็งแกรง่และเทรด PER/PBV ต�าเทียบกับ Pre-Covid // ถือลงทุนหลังสะสมหุ้นเพิ�มบริเวณ 1,350 จุด

หุน้เด่นเดือน ม.ีค.:  BDMS, HMPRO, KCG, SHR, TACC

FSSIA Portfolio :  AOT, BCH, CPALL, CPN, GPSC, MINT, NSL, SJWD, and TIDLOR

หุน้เด่นวันนี� : ITC

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 27 บาท

• เบื�องต้นเราคาดกําไร 1Q24 ที� 681 ลบ. –11% q-q จากฐานสูงใน 4Q23 แต่ฟ�� นตัวแข็งแกรง่ +60% y-y หนุนจากรายได้ที�คาด +15% y-y ขณะที� Gross
Margin คาดว่าจะทรงตัวที� 22% สูงขึ�นจาก 17.4% ในชว่งเดียวกันของป�ก่อนจากต้นทุนปลาทูนา่ที�ลดลง 

• เรามองว่า ITC ม ี3 ป�จจัยหนนุที�ชว่ยชดเชยค่าเสื�อมราคาที�ปรบัขึ�น ได้แก่ รายได้ที�กลับมาเติบโตและ Margin ที�ขยายตัวจากต้นทุนทูนา่ที�ลดลงรวมถึงบาท
อ่อน สว่นคําสั�งซื�อของลูกค้า US และ EU คาดว่าจะโตได้ตามเป�า เราจึงยังคาดกําไรป� 2024 ฟ�� นตัวแรงเป�น 3.2 พันลบ. +41% y-y

• แนวรบั 19-18.90//18 บาท แนวต้าน 19.80-20//20.50 บาท

**บล.ดาโอ คาดดัชนฯี ผนัผวน(ทางบวก) ตลาดรบัผลบวกประชุม Fed & BOJ  แต่อาจมกีารขายทํากําไรใหเ้หน็ก่อนเข้าวันหยุด ตลาดหุน้ทั�วโลก ตอบรบั
ในทางบวกต่อการประชุม FOMC ที�คงดอกเบี�ยตามตลาดคาด ไม่กําหนดว่าจะลดดอกเบี�ยเมื�อใด แต่ป�นี� จะลดดอกเบี�ย 3 ครั�ง (Fed+นักเศรษฐศาสตร)์
 และที�สาํคัญ  Fed ปรบั GDP สหรฐัฯป�นี�ขึ�นเป�น 2.1% ตลาดน่าจะใหน้�าหนักกับตัวเลข GDP พอๆกับสญัญาณการลดดอกเบี�ย จะทําใหม้ ีFlow ไหลเข้า
ตลาด ดต่ีอหุน้ที�อิงกับเศรษฐกิจและหุน้ Commodity

• ธนาคารกลางจีน(PBOC) สง่สัญญาณ กระตุ้นเศรษฐกิจ หรือเพิ�มปริมาณเงินในระบบธนาคาร โดยเล็งลดอัตราเงินสดสํารองทาง(RRR) ของธนาคารพาณิชย์
จากระดับป�จจุบนั  เพื�อให้มีการปล่อยกู้มากขึ�น ในขณะที�ตัวเลขการปล่อยกู้ให้สถานบันการเงิน อาทิ โบรกเกอร์หรือกองทุน เพิ�มขึ�นในเดือนที�ผา่นมาถึง $5.5
หมื�นล้านเหรยีญ ถกูคาดหมายว่า เกิดจากการปล่อยกู้ให้กับ “National Team” เพื�อนําไปซื�อหุ้นในตลาด และมีสว่นสําคัญที�ทําให้ดัชนีตลาดหุ้นจีน ปรับตัวสูง
ขึ�น ....เราประเมนิว่าทางการจีน กําลังดําเนนินโยบายเพื�อฟ�� นเศรษฐกิจ ซึ�งเป�นเรื�องที�ดีสําหรับตลาดหุ้นเอเซีย(โดยเฉพาะไทย)

• จับตาสัปดาห์หน้า ผู้นาํจีน พบนกัธุรกิจสหรัฐฯ ในงาน “ China Development Forum” ที�ป�กกิ�ง กลางสัปดาห์หน้า ....  มีผลต่อความสัมพันธ์ทางการค้าและ
การลงทุนของทั�งสองประเทศ

• ประธานธนาคารกลางญี�ปุ�น กล่าวว่า แม้ BOJ จะยุตินโยบายดอกเบี�ยต�าไปแล้ว แต่การเดินนโยบายจากนี� จะออกไปในทาง Dovish คือ ไมร่ีบที�จะลดขนาด
สินทรพัย ์ในเวลานี� ซึ�งจะเป�นบวกต่อตลาดญี�ปุ�นเองและตลาดอื�นๆ ด้วย แต่ค่าเงินเยนจะอ่อน

• สถานการณส์งครามอิสราเอล-ฮามาส ยงัไมเ่บาลง (การเจรจาล้มเหลว) อิสราเอลเดินหน้าโจมตีต่อ และกลุ่มฮูตี ยังจะโจมตีเรือในทะเลแดงอยูต่่อไป (ยกเว้น
เรอืของจีน-รสัเซยี) ...  ตราบที�ยงัไมดี่ขึ�น เศรษฐกิจโลกจะถกูกระทบจากเรื�องนี�อยูต่่อไป

• Event สําคัญๆ วันนี� : ประชุมสภาผู้แทนฯ พจิารณางบประมาณรายจ่ายป� 2567/68  และ นายกรัฐมนตรี กล่าวปาฐกถาเป�ดอาคารใหมข่อง DELTA

Strategy

• ดัชนฯี ทดสอบจุดรบัที�สําคัญ (1380) มาแล้ว ขณะที�ตลาดยังมองตัวแปรรอบด้านในทางบวก โดยเฉพาะผลประชุม Fed และ BOJ จึงคาดดัชนีฯ ยังมี
momentumจะไปต่อ จุดทดสอบของดัชนีฯ จุดต่อไปคือ 1396 จุด ....  หุ้นที�แนะนําสะสมยังคง list เดิม แต่หุ้นเก็งกําไร วันนี� เราปรับชื�อหุ้นเล็กน้อย เพื�อให้
เหมาะกับตลาดวันสุดท้ายของสัปดาห์ (ที�มักจะแผว่ชว่งปลาย)

• ชุดของหุ้นสําหรับการถือ 1-3 เดือน ม ี3 theme ป�นผลสูง-หุ้นชั�นดี-หุ้นราคาลงมาลึก คือ SCB-WHA-KCE และหุ้นที�เลือกจากป�จจัยเฉพาะตัว อีก 6 ตัว คือ
CRC, BH, AWC , SISB, TKN , BGRIM

• list สําหรบัเก็งกําไร วันนี� เรามตัีวเลือก 5 ตัว  คือ TRUE, EA, TTB, BDMS และ AWC
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• หุ้นในพอรต์วันนี� เราคงหุ้นเดิมไว้ทั�งหมด  หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SJWD(10%), KCE(10%), WHA(10%)

Technical : JPARK, MALEE

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET มโีอกาส Sideway ขึ�นทดสอบแนวต้าน 1,395 – 1,400 โดยมแีนวรบั 1,375 – 1,380 ได้ป�จจัยหนุนจากสภาพ
คล่องที�ดขีึ�น และการผา่นงบประมาณป� 67 แนะนําทยอยซื�อแนะนํากลุ่มได้ประโยชน์จากดอกเบี�ยขาลง เช่น DELTA,BVG,SAWAD,BAM,JMT/ กลุ่มท่อง
เที�ยว MINT,CENTEL,AAV รบัเทศกาลสงกรานต์ และสง่ออกอาหาร CPF,AAI,ITC 

PLUS* (ซื�อเก็งกําไร / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 8.10 บาท) ผู้บริหารคาดในป� 67 รายได้จะเติบโตอยา่งมีนยัสําคัญที�ระดับ 40-50% โดยกลยุทธ์การ
เติบโตจะมาจากการขยายชอ่งทางการตลาด ควบคู่ไปกับการออกผลิตภัณฑ์ใหม ่โดยไลน์การผลิตใหม ่PET Aseptic ป�จจุบันเดินเครื�องผลิตและสง่ออกใน
1Q67 แล้ว ซึ�งมกํีาลังการผลิตสูงระดับ 48,000 ขวดต่อชั�วโมง หรือ 150 ล้านขวดต่อป� ซึ�งสามารถรองรับดีมานด์ของลูกค้าได้มาก 

นอกจากนี�ยงัตั�งเป�าหมายในการออกผลิตภัณฑ์ใหมต่่อป�ไมน่อ้ยกว่า 20 SKUs โดยสินค้าในกลุ่มขวด PET ป�จจุบัน น�ามะพร้าว 100% แบรนด์ COCO ROYAL
จะเติบโตจากตลาดจีน และเครื�องดื�มน�าผลไม้ผสมวุ้นมะพร้าวแบรนด์ MABU COCO เติบโตได้ดีในกลุ่มตะวันออกกลางและยุโรป สว่นแผนการขยายสาขาที�
ขายในห้าง Walmart สหรัฐอเมรกิาให้ครอบคลุมมากขึ�น โดยเพิ�มจาก 3,000 สาขาในป�จจุบัน เป�น 4,000 สาขาภายในป�นี� ทั�งนี�ตลาดคาดกําไรป� 67-68 ที� 263
ล้านบาท +40%YoY และ 322 ล้านบาท +22%YoY

CHAYO* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 6.60 บาท) กําไรสุทธิป�2566 อยูที่� 391 ลบ.,+56%YoY มีแรงหนุนจากรายได้ดอกเบี�ยเงินให้สินเชื�อแก่
สินทรพัยด้์อยคุณภาพ+54%YoY และกําไรจากขาย NPA ที�สูงขึ�น สว่นการดําเนินงานป�67 บริษัทตั�งเป�าอยา่งน้อยรายได้ +20%YoY จาก ธุรกิจติดตามหนี�สิน
+5-10%/ธุรกิจจัดหาคนงาน +15%/ธุรกิจสินเชื�อ ตั�งเป�าปล่อยสินเชื�อใหม ่600-1,000 ลบ. นอกจากนี� CHAYO* ยังจะมี story จาก 1.การขายที�ดินบริเวณ
เกาะยาวใหญ(่900 ลบ./อยูร่ะหว่างรอสรุปจากศาล) และ 2.การ Spinoff CCAP(ธุรกิจการให้สินเชื�อ) ทั�งนี� ตลาดคาดกําไรสุทธิของ CHAYO* ป� 67 และ ป�68 ที�
407  ลบ.( +4%YoY) และ 479 ลบ.(+18%YoY)

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�

FACEBOOK คลิก https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

YOUTUBE คลิก https://www.youtube.com/channel/UCYizTVGMealUUalT6VdUdNA

Tiktok คลิก https://www.tiktok.com/@thunhoon_

LINE@ คลิก https://lin.ee/uFms4n5

TELEGRAM คลิก https://t.me/thunhoon_news

Twitter คลิก https://twitter.com/thunhoon1

รายงาน : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ผู้สื�อขา่วอาวุโส : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ย้อนกลับ

ลับเฉพาะเจาะหุ้น
KCGดีมานด์Q1แจ่ม ควัก400ล้านอัพฐาน

บริษัท ทันหุ้น จํากัด
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