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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#ทันหุน้-บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index จะแกว่งตัว Sideways to Sideways Up ในกรอบ 1,378-1,390 จุด โดยคาดกลุ่ม
พลังงานจะยงัเคลื�อนไหวได้แข็งแรงกว่าตลาดตามราคาน�ามนัดิบที�ยงัขยบัขึ�นต่อเนื�อง ล่าสดุ Brent ขยบัขึ�นแตะ US$87 ต่อบารเ์รล เรามองการแกว่งตัว
จะยงัจํากัดโดยตลาดรอติดตามป�จจัยสาํคัญคืนนี�คือการประชุม FED โดยเฉพาะ Dot Plot ว่าจะมกีารปรบัคาดการณ์การลดดอกเบี�ยในป� 2024-2026
จากรอบก่อนที� 3 ครั�ง / 4 ครั�ง / 3 ครั�ง ตามลําดับเช่นเดิมหรอืไม่ รวมถึง Neutral Rate ว่ายงัเป�น 2.5% หรอืมแีนวโน้มขยบัขึ�นจากเงินเฟ�อที�ปรบัตัวลง
ช้าในระยะหลัง

สว่นป�จจัยในประเทศม ีCatalyst บวกจากงบประมาณประจําป� 2567 ที�เข้าพิจารณาวาระ 2-3 ในสภาผู้แทนฯชว่ง 3 วันนี� และตามแผนจะถูกนําขึ�นทูลเกล้าฯ
วันที� 3 เม.ย. เราเชื�อว่าจะหนุนความเชื�อมั�นต่อนักลงทุนและทําให้โมเมนตัมของการลงทุนภาครัฐให้เรง่ตัวขึ�นหลังติดลบแรงในไตรมาสก่อนๆ หนุน GDP เรง่
ตัวใน 2Q24 เป�นต้นไป สว่นประเด็นศาลรฐัธรรมนูญพจิารณารบั/ไมร่บัคํารอ้งยุบพรรคก้าวไกลวันนี�เราคาดว่ากระทบจํากัดห้างอ้างอิงกรณีรับคําร้องยุบพรรค
อนาคตใหมช่ว่งปลายป� 2019 โดยรวมเราเชื�อว่า SET Index มีแนวโน้มผา่นจุดต�าสุดไปแล้วตามกําไรบจ.และ GDP 4Q23 ที�ประกาศออกมา
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กลยุทธ์ : เลือกหุ้นที�แนวโนม้กําไรป� 2024 แข็งแกรง่และเทรด PER/PBV ต�าเทียบกับ Pre-Covid // ถือลงทุนหลังสะสมหุ้นเพิ�มบริเวณ 1,350 จุด

หุน้เด่นเดือน ม.ีค.:  BDMS, HMPRO, KCG, SHR, TACC

FSSIA Portfolio :  AOT, BCH, CPALL, CPN, GPSC, MINT, NSL, SJWD, and TIDLOR

หุน้เด่นวันนี� : BKGI

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 2.70 บาท

• เป�นผู้ประกอบการอยูใ่นหว่งโซจี่โนมิกส์หรือการวิเคราะห์พันธุกรรมของสิ�งมีชีวิต ป�จจุบันมีรายได้หลักจากบริการตรวจ NIPT ภายใต้เบรนด์ NIFTY ที�เป�น
กรรมสิทธิ�ของผู้ถือหุ้นใหญอ่ยา่งกลุ่ม BGI ซึ�งเป�นไบโอเทคระดับโลกสัญชาติจีน

• เราคาดกําไรสุทธิป� 2024 ที� 53 ลบ. +81% y-y และคาด +21% CAGR ใน 3 ป�ข้างหน้า จากความต้องการของมนุษย์ที�ต้องการมีสุขภาพดีและมีชีวิตที�ยืนยาว
หนนุการใช้การแพทยจี์โนมกิส์ในการเน้นป�องกันโรคเฉพาะบุคคล

*** Finansia เป�นที�ปรกึษาทางการเงินและผู้จัดการการจัดจําหนา่ยฯ ***

**บล.ดาโอ คาดดัชนฯี แกว่งกรอบแคบ รอผลประชุม FOMC คืนนี� โดยผลประชุมธนาคารกลางญี�ปุ�นออกมาแล้ว คือ ยกเลิกนโยบายดอกเบี�ยต�า พรอ้ม
กับปรบัขึ�นดอกเบี�ย เป�น 0.10% ผลที�ออกมา ดูจะดุดันคือขึ�นดอกเบี�ยสวนทางขึ�นไปเลย แต่ไม่ surprise ตลาด …..  

อยา่งไรก็ตาม การที�ค่าเงินเยนอ่อนค่าลงไปแตะ 150 เยน/ดอลล่าร ์ และดัชนตีลาดหุ้นญี�ปุ�น ที�ดีเพราะเงินเยนอ่อนค่า กลับมาบวก 0.66% จากที�อยูใ่นแดนลบ
 แต่ตลาด(หุ้น+พันธบตัร+Forex) ของญี�ปุ�นอาจต้องใช้เวลาอีก 1-2 วัน(วันนี�ตลาดหยุดซื�อขาย 1 วัน) ในการปรับตัวกับนโยบายใหม.่.. สว่นหุ้นธนาคารของ
ญี�ปุ�น จะมกํีาไรมากขึ�นจากการปรบัขึ�นดอกเบี�ย  ทําให้ดอกเบี�ยของเงินที�ฝากกับธนาคารกลาง(BOJ) สูงขึ�น (ที�มา : Bloomberg)

• FOMC จะประชุมวันสุดท้าย และแถลงผลประชุมชว่งกลางดึกของคืนนี�(ตามเวลาในประเทศไทย) ตลาดหุ้นทั�วโลก(ยกเว้นญี�ปุ�น ที�นั�งยิ�มไปแล้ว) นา่จะรอดู
ผลประชุม คาดไมม่ใีครสนใจว่าดอกเบี�ยจะขึ�นหรือลง (เพราะโอกาสคงอัตราดอกเบี�ย เกือบ 100%) แต่จะสนใจสัญญาณจาก Fed มากกว่า ว่าเดือน มิ.ย. Fed
พรอ้มจะลดดอกเบี�ยหรอืไม ่?

• ราคาน�ามนัดิบยังสูง (Brent $87 เหรียญ) ยังจะดีต่อหุ้นผู้ผลิตน�ามันของไทย คือ PTTEP และ โรงกลั�นน�ามัน (กําไร stock) แต่จะเป�นลบต่อผู้ใช้น�ามันเป�นวัตุ
ดิบ (ป�โตรเคม+ีธุรกิจการบนิ)

• วานนี�(19) ตัวเลข net sell ของนกัลงทุนต่างประเทศ 1.88 หมื�นลบ. คาดสว่นใหญม่าจากการทํา biglot ของหุ้น AWC (อาจมีต่อในวันนี�)  จึงไมม่ีผลต่อภาพ
รวมของตลาดหุ้น

• ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event สัปดาห์นี� : ศาลรัฐธรรมนูญจะตัดสินว่าจะรบัคํารอ้งยุบพรรคก้าวไกลไว้หรือไม ่ ด้านการเมือง จะมีประชุม สภาผู้แทนฯ วาระ
สําคัญคือ งบประมาณรายจ่ายป� 2567-68 วาระที� 2-3  และประชุมธนาคารกลางจีนเพื�อพิจารณาดอกเบี�ยเงินกู้

Strategy

• ตลาดจะรอผลประชุม FOMC คืนนี� บรรยากาศจะเป�นแนว sideway มากกว่า กลยุทธ์วันนี�ชะลอรอดูผลประชุม เพราะถ้า ประธาน Fed ไมทํ่าการลดดอกเบี�ย
ถกูยดืออกไป(ล่าสุด เดือน ม.ิย.จะเริ�มลด) ตลาดหุ้นนา่จะกลับมาดี

• แผนการเทรด หรือ จุด check point  ของดัชนฯี  ขาขึ�น 2 จุด (1396 และ 1404 จุด) สว่นขาลง  3 จุด (1380 , 1376, 1362 จุด)

• Theme หลัก สําหรับการถือหุ้น 1-3 เดือน ยังตามนี� คือ มี 3 theme ป�นผลสูง-หุ้นชั�นดี-หุ้นราคาลงมาลึก  โดยหุ้นเด่นที�สุดของแต่ละ theme  คือ SCB-WHA-
KCE

• การ rotate หุ้น เพื�อรับกับการดีดตัวกลับครั�งต่อไปของตลาด เรายังคง list เดิม ไว้ ทั�ง 6 ตัว คือ CRC, BH, AWC , SISB, TKN , BGRIM
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• หุ้นน�ามนั ยงัได้อานสิงค์จากราคาน�ามนัดิบ Brent ที� $86 เหรียญ ยังเป�นจังหวะในการเก็งกําไรหุ้นผู้ผลิตน�ามัน(PTTEP) และโรงกลั�นน�ามัน( TOP, BCP) แต่
ยงัต้องระวังหุ้นที�เสียประโยชน์จากการสูงขึ�นของราคาน�ามัน อาทิ หุ้นป�โตรเคมี และสายการบิน

• Sector ที�มคีวามโดดเด่นในเชิงของกําไร เราเลือกหุ้นในกลุ่มโรงพยาบาล (BH, BDMS, BCH) ว่าเป�นกลุ่มที�นา่สนใจของสัปดาห์นี�

• หุ้นในพอรต์วันนี� เราคงหุ้นเดิมไว้ทั�งหมด  หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SJWD(10%), KCE(10%), WHA(10%)

Technical : BCH, SYMC

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET ทรงตัวในกรอบแนวรบั 1,375 – 1,380 แนวต้าน 1,390 – 1,395 ระหว่างรอผลการประชุม FED ว่าจะยนืยนั
การเริ�มลดดอกเบี�ยใน ม.ิย. หรอืไม่ แนะนําทยอยซื�อกลุ่มค้าปลกี CPALL,CPAXT,CRC / กลุ่มอาหาร CPF,GFPT /เก็งกําไรโรงกลั�น BSRC

GULF* (ซื�อเก็งกําไร / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 56.75 บาท) บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 4Q66 ที� 4.8 พันล้านบาท +42%QoQ  จากกําไรจากอัตรา
แลกเปลี�ยน ขณะที�กําไรปกติทรงตัว QoQ เนื�องจากรบัรูร้ายได้จากการขายไฟฟ�าของโรงไฟฟ�า IPP ที�เพิ�ง COD ชดเชยยอดขายไฟฟ�าให้ภาคอุตสาหกรรมที�ลด
ลง นอกจากนี�ยงัมแีรงหนนุจากสว่นแบง่กําไรของ INTUCH เข้ามาชว่ย รวมทั�งป� 66 บริษัทมีกําไรสุทธิ 1.48 หมื�นล้านบาท +30%YoY สว่นแนวโน้ม 1Q67
คาดกําไรปกติปรบัขึ�นตามปริมาณการขายไฟฟ�าหลังผา่น low season ของการเรียกรับซื�อไฟฟ�ากลุ่ม IPP อีกทั�งจะมีการ COD โรงไฟฟ�า GULF PD Unit ที�
เหลือเพิ�มชว่งปลายไตรมาส ทั�งนี�ตลาดคาดกําไรป� 67 ที� 1.89 ล้านบาท +28%YoY เป�นผลจากการรับรู้โครงการที�เริ�ม COD จากป� 66 เข้ามาเต็มป� และเริ�ม
ทยอยรบัรูโ้ครงการที�จะ COD ในป� 67 เข้ามาราว 1,600 MWe นอกจากนี�คาดมาร์จิ�นของโรงไฟฟ�า SPP จะฟ�� นตัวดีขึ�นตามลําดับจากต้นทุนก๊าซที�ลดลง YoY

ADVANC (ซื�อสะสม / ราคาเป�าหมายป�67 257.00 บาท) กําไรสุทธิงวด 4Q66 อยูที่� 7,003 ลบ., -14%QoQ, -5%YoY หดตัวจาก YoY การตั�งสํารองด้อยค่า
แต่หากดูเฉพาะฝ�� งรายได้จะ +YoY +QoQ ได้ดี หนุนด้วย ARPU ที�สูงขึ�น สําหรับแนวโน้มภาพระยะสั�น เราประเมินผลประกอบการ 1Q67 ทรงตัวจากค่าใช้จ่าย
ที�สูงขึ�นจากTTTB/JASIF อยา่งไรก็ตาม ภาพระยะกลาง-ยาว ยังมีป�จจัยบวกจาก 1.รายได้ฝ�� งธุรกิจ Fixed Broadband ที�ยังมีโมเมนตัมที�ดีและฐานลูกค้าที�เพิ�ม
มาจากTTTBB 2.Blended ARPU ที�สูงขึ�นจาก User ที� migrate package มาเป�น 5G 3.การแขง่ขันที�ลดลงในอุตฯหลังผา่นชว่งควบรวม คาดจะสง่ผลให้ค่าใช้
จ่ายการตลาดลดลงอยา่งมีนยัยะ
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