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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#ทันหุน้-บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index มโีอกาสรบีาวด์ได้ระยะสั�นหลังจากปรบัตัวลง 4 วันทําการรวมกว่า 2% และหลดุ
แนวรบัหลักบรเิวณ 1,378-1,380 จุด แต่สญัญาณทางเทคนิคในภาพรายชั�วโมงเข้าเขต Oversold ทําใหร้ะยะสั�นมโีอกาสฟ�� นตัวสลับ ด้านตัวเลขเงินเฟ�อ
PCE เดือน ม.ค. สหรฐัฯออกมาใกล้เคยีงคาด โดย Core PCE +0.4% m-m, +2.8% y-y ทําใหต้ลาดไม่ได้ตอบรบัเป�นลบและประเมินว่าการลดดอกเบี�ย
ของ FED จะเกิดขึ�นในการประชุมเดือน มิ.ย. และมองปรบัลดราว 3-4 ครั�งในป�นี�สอดคล้องกับ Dot Plot เดือน ธ.ค. 

สว่นป�จจัยในประเทศภาพรวมเศรษฐกิจไทยเดือน ม.ค. จากธปท.ระบุทยอยฟ�� นตัวอยา่ช้า สว่นกําไรบจ. 4Q23 โดยรวมหากตัดรายการพิเศษสําคัญออกจะต�า
กว่าคาดราว 14% และทําให้ประมาณการ EPS ป� 2024 ของเราขยับลงราว 3-4% และสง่ผลให้เราปรับลด SET Target ลงเหลือ 1,470 จุดจากเดิมที� 1,520
จุด โดยเชื�อว่าจะเห็นการทยอยปรบัเป�าดัชนขีองตลาดลงเชน่กัน อยา่งไรก็ตามเรามองว่าทั�งเศรษฐกิจไทยและกําไรบจ.ได้ Bottom แล้วในป� 2023 ก่อนจะเริ�ม
ฟ�� นตัวใน 2024 ทําให้เรายงัมองดัชนทีี�ระดับ 1,350-1,360+- จุด ยังนา่สนใจในการทยอยสะสมระยะกลาง-ยาว สว่นระยะสั�นยังเน้นเลือกลงทุนเป�นรายตัวที�มี
ป�จจัยบวกและแนวโน้มกําไรป�นี�แข็งแกรง่
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กลยุทธ์ : ลือกหุ้นที�โมเมนตัมกําไร 4Q23 และแนวโน้มสดใสต่อเนื�องในป� 2024 รวมถึงเทรด PER/PBV ต�าเทียบกับ Pre-Covid

หุน้เด่นเดือน ม.ีค.:  BDMS, HMPRO, KCG, SHR, TACC

FSSIA Portfolio :  AOT, BCH, CPALL, CPN, GPSC, MINT, NSL, SJWD, and TIDLOR

หุน้เด่นวันนี� : TACC

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 7.80 บาท

• กําไรสุทธิ 4Q23 ออกมาที� 59 ลบ. +13% q-q, +33% y-y หากตัดรายการด้อยค่าเงินลงทุนออก กําไรปกติอยูที่� 70 ลบ. +35% q-q, +45% y-y ดีกว่าคาด
15% และทํา New High จากค่าใช้จ่ายที�นอ้ยกว่าคาด 

• จบป� 2023 มกํีาไรปกติ 217 ลบ. -6% y-y เราคาดกําไรป� 2024 กลับมา +16% y-y เป�น 240 ลบ. หลังไมต้่องรับรู้ขาดทุนจากบ.รว่มอีก Valuation ถูกเทรด
PER เพยีง 12 เท่าและคาดให้ Dividend เฉลี�ยป�ละ 7% 

• แนวรบั 4.60 บาท แนวต้าน 4.80-4.86//5 บาท

**บล.ดาโอ คาดดัชนฯี ม ีrebound หลังลงหนัก  ผา่น MSCI rebalance มาแล้ว.... สว่นตลาดต่างประเทศ ไปอิงกับตัวเลข PCE ที�ออกมา โดยสญัญาณ
เงินเฟ�อของสหรฐัฯยงัไมแ่รง หลัง ดัชน ีPCE ปรบัตัวขึ�น 2.4% YoY ในเดือนม.ค. สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์จากระดับ 2.6% ลดความ
กังวลในเรื�องทิศทางดอกเบี�ยของสหรฐัฯ และบวกต่อตลาดเอเซยีเช้าวันนี�

• กรมการเมอืงพรรคคอมมวินิสต์จีน (China Politburo) เตรียมเสนอนโยบายให้รัฐบาลพิจารณาในสัปดาห์หน้า มีสาระสําคัญที�เกี�ยวกับเศรษฐกิจ คือ การแก้
ป�ญหาในภาคอสังหา และภาวะเงินฝ�ด (Deflation) ....  เรามองเป�นขา่วในเชิงบวกที�จีน ให้ความสําคัญกับการแก้ป�ญหาเศรษฐกิจในลําดับต้นๆ

• สถานการณต์ะวันออกกลาง ทรงๆตัว ยงัไมไ่ด้ดีตามที�มีขา่วออกมา ตลาดและ Fed (กลัวเงินเฟ�อ) จึงยังถูกกดดันจากเรื�องนี�อยู่

• ธปท. มมีมุในเรื�องดอกเบี�ยที�ว่า ยงัไมม่คีวามจําเป�นต้องลดดอกเบี�ยแบบ special meeting ...  เรารอดูว่า รัฐบาลจะมีนโยบายที�จะกดดอกเบี�ยในระบบลงมา
หรอืจะชว่ยเหลือลูกหนี� นอกเหนอืจากที�ประกาศมาแล้วหรือไม่

• ผา่นการนาํสง่งบการเงิน 4Q ของตลาดหุ้นไทย มาแล้ว ....  งบล่าสุด ที� DAOL รวบรวม 706 บริษัท กําไร SET ลดลง 40% QoQ และต�ากว่านักวิเคราะห์คาด
ราว 31% (Bloomberg Survey)  ….  สําหรบักําไร SET ไตรมาสนี� DAOL ประเมินล่าสุด 1.89 แสนลบ. +19% YoY; -31% QoQ (update ตัวเลขนี�รายวัน)

• Event และตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญๆ วันนี�  นายกฯ ประกาศแผนการพัฒนาระบบการบิน Aviation Hub  และ ตัวเลข PMI ของจีน

Strategy

• ตลาดมแีรงขายหนกัๆ หลังผา่นจุดของการสง่งบมาแล้ว วันนี� อาจมี rebound  แต่นักลงทุนยังต้องระวังแรงขายสวนเข้ามาด้วย ตลาดแบบนี�จึงเหมาะกับ “ลง
ซื�อ-ขึ�นขาย” สําหรบัจุดที�จะบอกว่านา่ถือต่อ หรือเตรียมซื�อเพิ�ม คือ ถ้าดัชนฯีสามารถยืนเหนือระดับ 1376 จุด ได้

• Theme ลงทุน ชว่งหลังป�ดงบไปแล้ว ควรเน้นการถือเงินสดให้มากไว้ก่อน เพื�อรอซื�อหุ้นเมื�อแรงขายเริ�มซาลง หรือมีขา่วบวกเข้ามาหนุน โดยหุ้นที�มีการจ่าย
เงินป�นผลดีๆ เราให้ SCB, TISCO ไว้ สว่นหุ้นที�กําไรและแนวโน้มหุ้นที�ยังดี ให้รอจังหวะเข้าซื�อ มีตัวเลือก 5 ตัว ในวันนี� PLANB, HMPRO, GLOBAL, TKN,
WHA

• หุ้นในพอรต์วันนี� เรานาํ CRC ออก และคงหุ้นที�เหลือไว้ทั�งหมด หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย ICHI(10%), BCH(10%)

Technical : BA, TKN

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินแนวรบัดัชน ีSET 1,360 แนวต้าน 1,380 คาดดัชนจีะลดความผนัผวนหลังผา่นช่วง MSCI รบีาลานท์ และได้แรงหนุนจาก
คาดการณ์ ธ.กลางหลัก ๆจะลดดอกเบี�ยกลางป�นี� แนะนําทยอยซื�อค้าปลกี CPALL,CPAXT,BJC,ILM / ท่องเที�ยว AOT,BA,MINT/ อุปโภค ICHI, TKN,
GFPT/ กลุ่มป�นผล KBANK,TISCO,SIRI,SPALI / เก็งกําไร TTA,PSL    
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MOSHI* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 62.50 บาท) บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 4Q66 ที� 151 ล้านบาท +86%QoQ, +28%YoY หนุนจากการเติบโต
ของรายได้ของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ปรบัตัวเพิ�มขึ�น 3.2% นอกจากนี�ยังได้รับป�จจัยบวกจากการ เข้าสูช่ว่ง Seasonal Effect เทศกาลเฉลิมฉลอง สว่น
แนวโนม้ป� 67 บริษัทวางเป�าหมายรายได้เติบโต 20% จาก 1) การขยายสาขาใหม ่24 สาขา แบง่เป�น ร้าน Moshi Moshi 20 สาขา และ ร้าน Garlic 4 สาขา
(pet accessories and home decor) คาดว่าจะใช้งบลงทุน 200 ล้านบาท เน้นพื�นที�ที�มีศักยภาพเติบโตสูง ทั�งในกรุงเทพฯ ปริมณฑล และต่างจังหวัด ขณะที�
1Q67 เป�ดสาขาใหมแ่บบ Standalone ในจังหวัดเชียงราย เป�นการทดลองเพื�อเตรยีมความพร้อมเป�ดตัวธุรกิจแฟรนไชส์ในอนาคต 2) การพัฒนาและออก
สินค้าผลิตภัณฑ์ใหมใ่ห้ตรงกับความต้องการของกลุ่มลูกค้า และ 3) การหารายได้จากชอ่งทางธุรกิจใหมอื่�นๆ ทั�งนี�ตลาดคาดกําไรสุทธิป� 67-68 ที� 514 ล้าน
บาท +28%YoY และ 659 ล้านบาท +28%YoY ตามลําดับ

CRC (ซื�อ/ ราคาเป�าหมาย 46.00 บาท) กําไรสุทธิ 4Q66 อยูที่� 3,138 ลบ. (-5.22%YoY, +175% QoQ ) สูงกว่าที�เราคาดและสูงกว่า Bloomberg
Consensus(2,723 ลบ.,+15.24%) โดยรายได้จากการขายและการบรกิารไตรมาสนี� อยูที่� 61,103 ลบ. (+1.69% YoY, +10.05% QoQ ) ภาพรวม QoQ โต
ตามฤดูกาล สว่น YoY กลุ่มธุรกิจ Food ถูกกดดันจากธุรกิจในเวียดนามอยูบ่้าง สว่นการดําเนินงานชว่ง 1Q67  คาดยังดี YoY รับเทศกาลตรุษจีน และม.กระตุ้น
กําลังซื�อของภาครฐัฯ(easy e-receipt) โดยป�จจัยขับเคลื�อนหลักของรายได้ป�67  คาดจะมาจากกลุ่ม Food ซึ�ง CRC ตั�งเป�าเป�ดสาขา GO Wholesale เพิ�มอีก 7
สาขา(จากที�ม ี11 สาขา) ป�จจุบนั เราวางกําไรสุทธิป�67 ที� 9,175 ลบ.(+14%YoY)

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�

FACEBOOK คลิก https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

YOUTUBE คลิก https://www.youtube.com/channel/UCYizTVGMealUUalT6VdUdNA

Tiktok คลิก https://www.tiktok.com/@thunhoon_

LINE@ คลิก https://lin.ee/uFms4n5

TELEGRAM คลิก https://t.me/thunhoon_news

Twitter คลิก https://twitter.com/thunhoon1

รายงาน : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ผู้สื�อขา่วอาวุโส : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

TACC MOSHI

ย้อนกลับ

ลับเฉพาะเจาะหุ้น
JRผ่านตํ�าสุดจ่อพลิก รัฐเร่งดันงบป�67หนุน

BANPUทุ่ม700ล.ดอลล์ ดันBKVเทรดตลาดหุ้น

TSEป�กธงชิง150เมก รุกลงทุนดีลสุขภาพ

SABUYตุนกระสุนเงินสด รอบคอบช้าแต่มั�นคง

ADVANCมุ่งธุรกิจแบงก์ ปล่อยกู้ฐานใหญ่45ล้าน
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