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Key Focus: ยังคงเติบโตไปพร้อม 7-Eleven – SSSG ฟ�� นตัว

เราแนะนํา “ซื�อ” TACC ที�ราคาเป�าหมาย 9.00 บาท โดยมองว่ารายได้และกําไรสุทธิจะยังเติบโตต่อเนื�อง จากแนวโน้ม

การของการบริโภคในประเทศ และภาคการท่องเที�ยวที�เริ�มฟ�� นตัว โดยยังคงเติบโตไปพร้อมกับ 7-Eleven ด้าน Non

7-Eleven และ Character Business คาดจะฟ�� นตัวได้ด ีขณะที�อัตรากําไรขั�นต้นจะเริ�มกลับมาดีขึ�น หลังต้นทุนวัตถุดิบ

ทยอยปรับตัวลงบ้างแล้ว

แนวโน้ม 4Q65 เติบโตจากป�จจัยฤดูกาล

เราประมาณรายได้ 4Q65 เท่ากับ 404 ล้านบาท (+5.8%QoQ, +14.0%YoY) เนื�องจากผลของ seasonal การกลับมา

เป�ดเทอมของนักเรียน และการฟ�� นตัวของภาคการท่องเที�ยว การขยายสาขาของ 7-Eleven ทั�งในประเทศ และการ

ขยายไปในตลาดต่างประเทศอย่างกัมพูชา และมาเลเซีย ด้านอัตรากําไรขั�นต้นที�เริ�มลดลงจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์สูง

ขึ�น ตั�งแต่ 2Q65 มีแนวโน้มปรับตัวลงแล้ว ส่งผลให้ 4Q65 เราประมาณการกําไรสุทธิเท่ากับ 64 ล้านบาท (+2.8%QoQ,

+10.4%YoY)

ยังคงเติบโตไปพร้อม 7-Eleven – SSSG ฟ�� นตัว

ด้านแนวโน้มป� 66-67 เราประมาณการรายได้เติบโตที� 11.8% และ 10.1% ตามลําดับ และกําไรสุทธิเติบโตที� 7.5% และ

9.6% ตามลําดับ ตามแนวโน้มการของการบริโภคในประเทศ และภาคการท่องเที�ยวที�เริ�มฟ�� นตัว โดยยังคงเติบโตไป

พร้อมกับ 7-Eleven และกลุ่ม Lotus’s ทั�ง Lotus’s Hyper Market fresh และ Lotus’s go fresh ด้าน Non 7-Eleven
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อื�นๆ คาดจะฟ�� นตัวได้ดี รวมถึงการขยายไปในตลาดต่างประเทศอย่างกัมพูชา และมาเลเซีย ด้านอัตรากําไรขั�นต้น คาด

จะอยู่ที� 37% และ 36.9% ตามลําดับ ดีขึ�นจากป�ก่อนจากต้นทุนวัตถุดิบที�ทยอยปรับตัวลงบ้างแล้ว ส่วนธุรกิจ

Character Business มีโอกาสฟ�� นตัวตามตาม ศก.ในการทําสินค้า Premium ส่งเสริมการตลาด

แนะนํา “ซื�อ” ที�ราคาเป�าหมายป� 2566 ที� 9.00 บาท

เราแนะนําซื�อที�ราคาเป�าหมาย 9.00 บาท อิง PER 20 เท่า (ซึ�งใกล้เคียงกับค่าเฉลี�ยย้อนหลัง 3 ป�) โดย EPS ป� 2566

เท่ากับ 0.45 จากราคาป�จจุบันราคายังมี upside อีกกว่า 40.63% ด้านราคาที�ปรับตัวลงจากการที�ผู้บริหารขายหุ้น

ออกมาบางส่วนในช่วงก่อนหน้าไม่เกี�ยวข้องกับป�จจัยพื�นฐานหุ้น และผู้บริหารยังคงชี�แจงว่ายังไม่มีแผนขายหุ้นออก

มาอีก

ป�จจัยเสี�ยง

การฟ�� นตัวของเศรษฐกิจในประเทศหลังการแพร่ระบาดของ COVID-19 และความผันผวนของราคาวัตุดิบ
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