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หุนเดนวันน้ี

TACC ดีดแรง-วอลุ่มแน่น ...ลุ้นกําไรป� 65 ทํานิวไฮ!

TACC ปดซื้อขายเชานี้บวก 4.58% ดวยปริมาณการซื้อขายหนาแนน หลังโบรกฯ คาดกําไร Q4/64 จอนิวไฮ

ไตรมาสที่ 3 ตอเนื่อง สวนป 65 ธุรกิจเขาสูชวงขาขึ้น จากการรุกตลาดนอก 7-11 และโควิดเริ่มคลี่คลาย ลุน

เห็นกําไรนิวไฮแตะ 242 – 262 ลบ. แถมยังมีอัพไซดจากกัญชง – นํ้าอัลคาไลน รอหนุน 
 
*** ปดเชาบวก 4.58% หลังกําไรโคงทาย จอนิวไฮ 3 ไตรมาสติด 
 
ราคาหุน บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร จํากัด (มหาชน) หรือ TACC ชวงเชาวันนี้ (29 ธ.ค.64) ดีดขึ้นไปทําจุดสูงสุดที่ราคา
8 บาท กอนปดซื้อขายภาคเชาดวยราคาดังกลาว เพิ่มขึ้น 0.35 บาท หรือ 4.58% มีปริมาณการซื้อขายเพิ่มขึ้น 492.14%
จาก 5 วันทําการกอนหนา

สาเหตุที่ทําใหราคาหุน TACC ปดซื้อขายเชานี้บวก 4.58% เนื่องจากกําลังไดรับ Sentiment เชิงบวก หลังนักวิเคราะห
ในตลาด ประเมินกําไรสุทธิไตรมาส 4/64 ของ TACC มีแนวโนมทํานิวไฮตอเนื่องเปนไตรมาสที่ 3 หลังไดรับปจจัยหนุน
จากการคลายล็อกดาวน และ เริ่มเปดประเทศ 
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*** กูรูคาดกําไร Q4/64 ราว 58 ลบ. แถมมีอัพไซดสินคาใหม 
 
บทวิเคราะห บริษัทหลักทรัพย (บล.) โนมูระ พัฒนสิน ประเมินกําไรสุทธิไตรมาส 4/64 ของ TACC ไวที่ 57 – 58 ลาน
บาท เติบโตขึ้น 11% จากปกอน (ทํานิวไฮไตรมาสที่ 3 ติดตอกัน) มีปจจัยหนุนจากการคลายล็อกดาวน สงผลใหรายได
เริ่มพลิกกลับมาเปนบวก ตั้งแตเดือน ต.ค.ที่ผานมา หลังชวง 9 เดือน ติดลบราว 1%

นอกจากนี้ ยังมองวา กําไรในชวงดังกลาวของ TACC มีโอกาสเกิดอัพไซดอีกราว 3 – 4% จากที่ประเมินไว เนื่องจาก มี
ปจจัยหนุนจากการออกสินคาใหมในชวงตนเดือน ธ.ค.นี้ สอดคลองกับการบริโภคในประเทศฟนตัวขึ้นอยางมีนัยสําคัญ
ประกอบกับ การรับรูรายไดจาก Lotus’s

เชนเดียวกับ บล.หยวนตา (ประเทศไทย) ที่ประเมินกําไรสุทธิไตรมาส 4/64 ของ TACC ไวที่ 57 ลานบาท เติบโตขึ้น
11% จากปกอน มีปจจัยหนุนหลัก จากการคลายล็อกดาวน สงผลใหธุรกิจเครื่องดื่มโถกดในรานเซเวน-อีเลฟเวน และราย
ไดจากธุรกิจ Character ตัวการตูนฟนตัวอยางมีนัยสําคัญ พรอมกับอัตรากําไรขั้นตน (GPM) ยังทรงตัวสูงที่ระดับ
38.6% เพิ่มขึ้นจากไตรมาสกอน และ ปกอนที่อยูในระดับ 38.2% และ 35.6% ตามลําดับ 
 

*** จับตา! ปหนาธุรกิจเชาชวงขาขึ้น -กําไร All Time High  
 
บล.หยวนตา (ประเทศไทย) ประเมินกําไรสุทธิป 65 ของ TACC ไวที่ 245 ลานบาท เติบโตขึ้น 24% จากปกอน โดยมี
ปจจัยหนุน จากรานเซเวน-อีเลฟเวน จะกลับมาขยายสาขาราว 700 แหง/ป ซึ่งสงผลใหยอดขายเครื่องดื่มโถกด และ All
café มีแนวโนมเติบโต ตามการขยายสาขาดังกลาวดวย

ขณะที่ ป 65 ยังจะเปนปแรกของการรับรูรายไดเต็มป จากการรุกชองทางขายใน Lotus’s ซึ่งปจจุบัน TACC เปนซัพพาย
เออรใหกับ Jungle Café ใน Lotus’s go fresh ที่ปจจุบันมีสาขาราว 1,600 แหง ซึ่งในป 65 จะเปดเพิ่มอีก 200 สาขา
โดยจะสงผลใหรายได และกําไรของ TACC เติบโตตามไปดวยเชนกัน

สอดคลองกับ บล.ฟนันเซีย ไซรัส ที่ประเมินกําไรสุทธิป 65 ของ TACC ไวที่ 249 ลานบาท เติบโตขึ้น 21% จากปกอน
โดยมีปจจัยหนุน จากการแพรระบาดโควิด-19 ที่ลดความรุนแรงลง หนุนใหการบริโภคฟนตัวขึ้นจากปกอน ประกอบกับ
การขยายชองทางลูกคาใหม นอกจากรานเซเวน-อีเลฟเวน เชน Lotus’s ซึ่ง TACC มีโอกาสขยายเมนูเพิ่มขึ้นดวย จาก
ปจจุบันมีเพียง 2 เมนูเทานั้น 

สวนนักวิเคราะหอีก 2 ราย ประเมินกําไรสุทธิป 65 ของ TACC ไวดังนี้

บล. กําไรสุทธิป 65 (ลบ.)   %chg YoY
เคทีบีฯ 262  26
โนมูระฯ 242 17

*** โบรกฯชี้ป 65 มีอัพไซดจากสินคากัญชง – นํ้าอัลคาไลน 
 
บล.หยวนตา (ประเทศไทย) ระบุวา กําไรสุทธิป 65 ของ TACC ยังมีอัพไซด จากที่เบื้องตนประเมินไว 245 ลานบาท
จากการออกสินคากัญชงใน All Café ภายในไตรมาส 2/65 เปนอยางชา ประกอบกับ การออกสินคาใหมในชวงตนเดือน
ธ.ค.ที่ผานมา อยาง เครื่องดื่มอัลคาไลน ที่ป 65 จะรับรูรายไดเต็มปเปนครั้งแรก

สําหรับเครื่องดื่มอัลคาไลน ที่เริ่มวางจําหนายเมื่อตนเดือน ธ.ค.ที่ผานมา ไดรับกระแสตอบรับที่ดีจากลูกคา จนสินคาไม
พอขายในบางสาขาของรานเซเวน-อีเลฟเวน โดย TACC ตั้งเปายอดขายเดือนละ 3 แสนขวด ซึ่งหากทําไดตามเปาทุก
เดือน จะสรางกําไรให TACC ราว 8 – 10 ลานบาท ซึ่งยังไมไดรวมไวในประมาณการกําไรสุทธิป 65  
 

*** กูรูมอง Valuation ยังนาสนใจ ปนผลแจม-อัพไซดสูง 
 
บล.เคทีบีเอสที ระบุวา มูลคา (Valuation) ณ ปจจุบัน ของ TACC ยังมีความนาสนใจ สะทอนจากการเทรด P/E ที่ตํ่ากวา
คาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ป สวนทางแนวโนมการเติบโตของกําไรสุทธิในป 65 ที่อยูในระดับสูง จากการขยายธุรกิจเขาสู
Lotus’s รวมทั้งโอกาสทางธุรกิจใหมๆ จากการออกเครื่องดื่มกัญชงในปหนา
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TFEX สรุปปริมาณการซื�อขายรายกลุ่ม วันที� 28 ธ.ค. 64

 28 ธันวาคม 2564  20:55

(https://www.efinancethai.com/LastestNews/LatestNewsMain.aspx?release=y&ref=M&id=RlM0QTc5cnpYQUU9)

ขณะที่ บล.หยวนตา ใหขอมูลเพิ่มเติมวา ปจจุบัน TACC ซื้อขายบน P/E ป 65 ที่ระดับ 19 เทา ถือวาตํ่าที่สุดในกลุม
เครื่องดื่มรองจาก HTC แต TACC ยังมีปจจัยที่นาสนใจเพิ่มเติม จากการจายเงินปนผลของผลการดําเนินงาน งวดครึ่ง
หลังป 64 ที่มีแนวโนมจายในอัตรา 0.15 บาท/หุน หรือ คิดเปนอัตราผลตอบแทน (Dividend Yield) ระดับ 2% 

สวนป 65 ประเมินวา TACC จะจายเงินปนผลอยูที่ 0.36 บาท/หุน หรือคิดเปน Dividend Yield ระดับ 4.7% ประกอบกับ
ราคาหุน ณ ปจจุบัน ยังมีอัพไซดคอนขางสูง เมื่อเทียบกับราคาเหมาะสมของเรา ที่ 10.10 บาท 
 

*** สวนใหญยังแนะนํา"ซื้อ" 
 
จากการสํารวจความคิดเห็นนักวิเคราะหสวนใหญยังแนะนําซื้อ เนื่องจากมองวา ผลการดําเนินงานของ TACC มีแนวโนม
เติบโตอยางโดดเดน ทั้งในระยะสั้น และระยะยาว ประกอบกับ กําไรสุทธิป 65 ยังมีอัพไซดจากกการออกสินคาใหมที่ยัง
ไมถูกรวมไวในประมาณการอีกดวย 
 

บล. คําแนะนํา ราคาเหมาะสม (บ.)
เคจีไอ ซื้อ    10.50
หยวนตา ซื้อ    10.10
เคทีบีฯ ซื้อ    10.00

ฟนันเซียฯ ซื้อ    9.50
โนมูระฯ ซื้อ    8.80

ราคาเฉลี่ย 9.78

นอกจากโบรกเกอรจะมองผลการดําเนินงานของ TACC กําลังอยูในชวงการเติบโตรอบใหมแลว อีกจุดเดนที่

นักวิเคราะหชอบใน TACC คือเปนหุนที่ป 65 มีแนวโนมจายเงินปนผล คิดเปน Dividend Yield ในระดับสูงราว

4.4 – 4.7% ตามการคาดการณของ IAA Consensus แถมราคาหุน ณ ปจจุบัน ยังมีอัพไซด 22.25% เมื่อเทียบ

กับราคาเหมาะสม 

ขาวหุนอื�นๆท่ีนาสนใจ
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