
TACC พรอ้มลยุธรุกจิกญัชง ขยายธรุกจิสนิคา้ Health
and wellness ที�ใชส้าร CBD

ผูส้ื�อขา่ว “มติหิุน้” รายงานวา่ บล.เคทเีอสท ีระบใุนบทวเิคราะห ์บมจ.ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์หรอื TACC วา่
บรษัิทวางเป้าหมายรายไดปี้ 2564 เตบิโต +15% จากชว่งเดยีวกนัปีกอ่น (YoY) โดยเฉพาะการเตบิโตใน
ชว่งครึ�งปีแรกปี 64 ที�ยอดขายน่าจะฟื�นตวัตามกําลงัซื�อที�เพิ�มขึ�นหลงัสถานการณ ์COVID-19 คลี�คลาย ทั �ง
จากการเลกิ Work from Home และการเปิดเทอม ทําใหผู้บ้รโิภคกลบัมาใชจ้า่ยตามปกติ

ประกอบกบัการใชก้ลยทุธก์ารเจรญิเตบิโตของยอดขาย ดว้ยการพัฒนาผลติภณัฑ ์และออกเครื�องดื�มใหม่ๆ  ใน
กลุม่สนิคา้เครื�องดื�มเย็นในโถกด และเครื�องดื�มในมมุ All Cafe ที�รา้น 7-Eleven และวางแผนการตลาดรว่ม
กนั เพื�อกระตุน้ยอดขาย และการขยายตลาดไปยงักลุม่ Cafe Business ซึ�งมสีว่นสําคญัในการเจรญิเตบิโต 
การรว่มลงทนุกบับรษัิท ไทยคานาเทค อนิโนเวชั�น จํากดั (TCI) ในสดัสว่นถอืหุน้ 30% โดย TACC อยู่
ระหวา่งศกึษาตลาด และความตอ้งการของผูบ้รโิภคในการผลติสนิคา้กญัชงในชว่งครึ�งหลงัของปี 2564 เพื�อ
ขยายธรุกจิไปสูต่ลาดสนิคา้ Health and wellness ที�ใชส้าร CBD เป็นสว่นประกอบ

ทั �งนี� ฝ่ายวจัิยมมีมุมองเป็นบวกเล็กนอ้ยตอ่ประเด็นดงักลา่ว และมคีวามมั�นใจมากขึ�น หลงัจากผูบ้รหิารออกมา
ยนืยนัการเตบิโตของรายไดร้าว +15% YoY (ใกลเ้คยีงที�คาดไว ้+16% YoY) โดยรายไดจ้ากสว่น All-
cafe จากการรับรูร้ายได ้upsize แกว้ 22 oz. ทั�วประเทศเต็มปี และรายไดจ้ากรายได ้character
business โต 60-70% YoY จากการเพิ�มขึ�นของละครขึ�นอกี 2 ตวั ใน ปี 2564E สง่ผลใหบ้รษัิทมตีวั
การต์นูทั �งหมด 5 ตวั

ฝ่ายวจัิยยงัคงประมาณการกําไรสทุธปีิ 2564E ที� 236 ลา้นบาท (+25% YoY) และปี 2565E ที� 264
ลา้นบาท (+11% YoY) จากการขยายสาขา 7-11 ที� 700 สาขา/ปี และ GPM ที�สงูขึ�นจาก project
upsize 22 oz. โดยประมาณการกําไรปี 2564E ยงัม ีupside จากธรุกจิเครื�องดื�มกญัชงและ Tesco
Lotus

ดงันั�นจงึแนะนํา ซื�อ และราคาเป้าหมายที� 11.60 บาท องิ 2564E PER ที� 21.6x (เทยีบเทา่ -0.75SD
below 5-yr average PER) ปัจจบุนัราคาหุน้เทรด 2564E PER ที� 20x เทยีบเทา่ -1SD โดยมองวา่
ราคาหุน้ TACC ไมค่วรเทรดที� discount valuation เหมอืนชว่งปี 2561 ที�มปัีจจัยลบภาษีนํ�าตาลและหยดุ
ขายชาขวดในกมัพชูา ขณะที�ครึ�งปีหลงัของปี64 ยงัมปัีจจัยหนุนทั �งเรื�อง ดลี M&A, TESCO, การขยายตลาด
การต์นูลขิสทิธิ� และเครื�องดื�มกนัชง ทําใหเ้ราเชื�อวา่ราคาหุน้ควรกลบัไปเทรดที�อยา่งนอ้ยเทา่กบัคา่เฉลี�ย 5-yr
average PER ที� 30x
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