
 

TACC ปันผลแรง 10.9% เติบโตไปพร้อม CPALL 

เผยแพร่วันที É 20 มิถุนายน 2568 

 

 หุ้นวิชัÉน – ทีมข่าวหุ้นวิชัÉน รายงาน บริษัทหลักทรัพย ์กรุงศรี จาํกัด (มหาชน) (KSS) ระบุถึง TACC ว่า เติบโตไป

กับ CPALL 

โทนการประชุมนักวิเคราะหใ์นวันนี Êเป็นกลาง ฝ่ายบริหารหารือถึงแนวโนม้ทีÉดีของยอดขายเครืÉองดืÉม ซึÉงไดร้บัแรงหนุนจาก

ความตอ้งการทีÉแข็งแกร่งจากการขายเครืÉองดืÉม OEM ทีÉรา้น 7-11 ของ CPALL ซึÉงคิดเป็น 89% ของยอดขายใน 1Q25 เรา

เชืÉอว่าความตอ้งการเครืÉองดืÉมของ TACC ยงัแข็งแกร่งตัÊงแต่ 2Q25 ซึÉงไดร้บัการสนบัสนุนจากราคาตํÉาสุด (แกว้ละ 20 บาท) 

และการบริหารจัดการทีÉดีของ CPALL ทีÉช่วยดึงผูบ้ริโภคใหเ้ขา้มาทีÉรา้นคา้อย่างต่อเนืÉอง 

             เราคงคําแนะนํา “ซืÊอ” ราคาเป้าหมาย 6 บาท เราชอบการเติบโตของรายไดท้ีÉดีของ TACC ซึÉงเชืÉอมโยงกับแนวโน้ม

ทีÉดีของ CPALL โดย TACC มีอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลทีÉดีทีÉสดุในกลุ่มเครืÉองดืÉมทีÉ 10.9% (ปี 2025) 

สาระสาํคญัของการประชุมนักวิเคราะห ์

ฝ่ายบริหารเน้นยํ Êาประเด็นดังนี Ê: 



             2Q25 เป็นช่วงไฮซีซัÉน รายไดน้่าจะดีขึ ÊนเมืÉอเทียบกับไตรมาสก่อน และคาดว่าอตัราการเติบโตรายไดปี้ต่อปี (YoY) อาจ

ใกลเ้คียงกับ 16% YoY (คิดเป็น 530 ลา้นบาท) ใน 1Q25 

ฝ่ายบริหารระบุว่าแมอ้ากาศจะค่อนข้างเย็นในปีนี Ê แต่ความตอ้งการผลิตภณัฑเ์ครืÉองดืÉมของบริษัทยงัคงดี เนืÉองจากราคาตํÉาสดุ 

(20 บาท/แกว้) และมีคุณภาพดี รวมถึงมีรา้น 7-11 ของ CPALL ตัÊงอยู่ในทาํเลทีÉสะดวก 

ราคากาแฟทีÉเพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกับไตรมาสก่อน บริษัทไดล็้อกราคาไวจ้นถึงสิÊนปี 2025 โดยใชร้าคา 1Q25 ทีÉสงูกว่า 2024 

ดงันัÊนตน้ทุนขายใน 2Q25 อาจสงูขึ ÊนเมืÉอเทียบกับ 1Q25 ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรขัÊนตน้ใน 2Q25 อาจตํÉากว่า 32.5% ใน 1Q25 

แต่จะไม่ตํÉากว่า 30% 

ฝ่ายบริหารมองว่าแนวโนม้เศรษฐกิจไทยในครึÉงปีหลงั 2568 อาจมีความไม่แน่นอนสูง ซึÉงอาจส่งผลกระทบต่อการบริโภค 

จ่ายเงินปันผลดีทีÉสดุในกลุ่มเครืÉองดืÉม 

เราตัÊงราคาเป้าหมายไวท้ีÉ 12.5 เท่าของ P/E ปี 2025F ซึÉงตํÉากว่าค่าเฉลีÉยระยะยาวประมาณ -0.5SD 

             เราชอบแนวโน้มรายได้และกาํไรที Éยืดหยุ่นของ TACC ซึÉงได้รับการสนับสนุนจากความสะดวกและความ

นิยมของ CPALL นอกจากนี Ê TACC ยังมีอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลทีÉดีที Éสุดที É 10.9% (ปี 2025F) ซึÉงน่าจะ

ช่วยสนับสนุนราคาหุ้นได้ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ 

 

 

 

 


