
 
 
บล.โกลเบล็ก วเิคราะห ์บมจ.ท.ีเอ.ซี.คอนซูเมอร ์(TACC)  โดยคาดการณแ์นวโน้มกาํไร 2Q68 ยังคงมีโอกาสเติบโต

ทัÊง YoY และ QoQ โดยแม้ปกติ เป็น High Season ทีÉเป็นฤดูร้อน แตปี่นีÊสภาพอากาศร้อนน้อยกว่าปีกอ่น รวมทัÊง

เข้าสู่ชว่งหน้าฝนเร็วกว่าปกติราว 1-2 เดือน  แตค่าดยงัคงไดอ้านิสงสต์อ่เนืÉองจากกระแสการบริโภคของเครืÉองดืÉม

ชาไทยและชาเขียว ประกอบกับเครืÉองดืÉมโถกดเย็น  Seasonal อาท ิDrinking Yogurt ทีÉได้รับกระแสดีมากในปี

ก่อนกลบัมาจาํหน่ายอกีครัÊงในช่วงวนัทีÉ 1 พ.ค.- 9 ก.ค.68 

นอกจากนี Êยงัมีปัจจยัสนบัสนนุจากแผนการขยายสาขาของรา้น 7-Eleven และรา้นกาแฟพนัธุไ์ทย รวมทัÊงฐานใหม่ของ

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิารทีÉปรบัดีขึ Êน  

ดังนัÊนเราคงประมาณการรายได้ปี 68 ทีÉราว 2,162 ลบ. +11%YoY แต่ปรับประมาณการกาํไรสุทธิเพิÉมขึÊน 9%  แตะ 

289 ลบ. +17%YoY หลงัจากกาํไรงวด 1Q68 เติบโตดีกว่าทีÉคาด โดยการเติบโตของรายได้มีปัจจัยสนับสนุนจากทัÊง

กลุ่ม 7-Eleven และ Non  7-Eleven คือ 

1) แผนการขยายสาขา 7-Eleven ปีละราว 700 แห่ง 



2) แผนขยายสาขาเชิงรุกของรา้นกาแฟพนัธุไ์ทยอีก 600 แหง่สู่สิ Êนปี 68 ทีÉ 1,947 แหง่  

นอกจากนีÊเราปรับลดสมมตฐิาน %SG&A/Sales สู่ 16.3% จากเดิม 17.5% จากการควบคุมค่าใช้จ่ายได้อย่างมี

ประสิทธิภาพ รวมทัÊงไม่มีค่าใช้จ่ายจากบริษทัย่อยทีÉปิดดาํเนินการไปแล้ว  จึงคงคาํแนะนาํ “ซืÊอ” และประเมินราคา

เหมาะสม TACC ปี 68 ทีÉราว 6.05 บาท  โดยองิ ProspecƟve PER  ทีÉ 12.7x ณ ระดับ -0.5SD ของค่าเฉลีÉยยอ้นหลัง 

5 ปี ประกอบกับประมาณกาํไรต่อหุน้ปี 68 ราว 0.48 บาท คาํนวณเป็นราคาเหมาะสมทีÉ 6.05 บาท ม ีUpside 33% 

และจ่ายปันผลในอตัรา 9-10% ต่อปี จึงคงคาํแนะนํา “ซืÊอ” 

ขณะเดียวกนับรษิัทยงัเปิดตวัผลติภณัฑใ์หม่อย่างต่อเนืÉอง เพืÉอสรา้งการเติบโตของรายได ้ โดย “ชชัชวี วฒันสขุ” ประธาน

กรรมการบรหิาร TACC ระบุวา่  บรษิัทฯไดเ้ปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ในกลุ่ม Health & Wellness ภายใตแ้บรนด ์ของบรษิัทเอง 

ชืÉอ "HAY Jelly" (เฮยเ์จลลีÉ) ขนม Gen ใหม่ทีÉรวมของดีไวใ้นคาํเดยีว 

HAY Jelly อรอ่ยเต็ม MAX ไดป้ระโยชนเ์ต็มๆ ทัÊงเจลลีÉบุก เมล็ดเจีย วิตามิน และนํÊาองุ่นขาวเขม้ขน้ กินไดท้กุวนัแบบไม่รูส้กึผิด 

มีทัÊงหมด 2 รสชาติ ไดแ้ก่ กลิÉนสตรอวเ์บอรรี์É - วิตามิน A ชว่ยบาํรุงสายตา และกลิÉนพีช - วิตามิน B6 B7 ชว่ยระบบการทาํงาน

ของระบบประสาทและเผาผลาญ พรอ้มให ้"เคี Êยวเฮ" ไดแ้ลว้ทีÉ 7-Eleven ทกุสาขา           

"การเปิดตัวผลติภัณฑใ์หม่นีÊแสดงใหเ้หน็ถึงการขยายตลาดของ TACC ไปสู่กลุ่มสินคา้ Health & Wellness อย่าง

ต่อเนืÉอง ซึÉงเป็นกลุ่มทีÉกาํลังได้รับความนิยมและมีศักยภาพในการเติบโต ภายใต้แบรนดข์องตัวเอง ผลักดัน

แนวโน้มรายได้ในปีนีÊโตเกิน 10% แตะ 2 พนัล้านบาท ตามแผนงานทีÉวางไว้"          

โดยตัÊงแต่ตน้ปี 2568 บรษิัทฯไดมี้การเปิดตวัเครืÉองดืÉมรสชาติใหม่ๆ รว่มกบัพนัธมิตรทางธุรกจิรูปแบบ B2B หลายราย เช่น 

กลุ่ม 7-Eleven ไดส่้งเครืÉองดืÉมรสชาตใิหม่ 2 รายการไดแ้ก่ ชาเขยีวมะลิ และนํÊาผึ Êงมะนาว และชว่งตน้เดือน พ.ค.ไดส่้ง

เครืÉองดืÉมใหม่ คือ เครืÉองดืÉมรสโยเกิรต์ ส่วนเครืÉองดืÉม Non-Coffee Menu ในมมุ All Cafe ไดร่้วมกนัเนน้โปรโมชัÉน และเพิÉม

ช่องทางการขายผ่านบรกิารเดลิเวอรีÉมากขึ Êน เพืÉอกระตุน้ยอดขาย 

TACC 

 


