
 

TACC เครื Éองติด! กาํไร Q1 แรง แนะ “ซืÊอ” – เป้า 6.05 บาท 

เผยแพร่วันที É 20 พฤษภาคม 2568 

 

หุ้นวิชัÉน – ทีมข่าวหุ้นวิชัÉน รายงาน บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จาํกัด หรือ GBS ระบุถึง TACC ว่า กาํไร 1Q68 ดีกว่า

คาด ส่วนแนวโนม้ 2Q68 คาดเติบโตต่อเนืÉอง 

งวด 1Q68 มีกาํไร 73 ลา้นบาท +20%YoY และ +29%QoQ จากการควบคุมค่าใชจ่้ายอย่างมีประสิทธิภาพ และไม่มี

ค่าใชจ่้ายจากบริษัทย่อย 

           คาดแนวโนม้กาํไร 2Q68 มีโอกาสเติบโตทัÊง YoY และ QoQ 

           ปรบัประมาณการกาํไรสทุธิปี 68 เพิÉมขึ Êน 9% เป็น 289 ลา้นบาท +17%YoY 

           คงคาํแนะนาํ “ซื Êอ” และประเมินราคาเหมาะสม TACC ราว 6.05 บาท 

Investment Highlight 

           งวด 1Q68 มีกาํไร 73 ลา้นบาท +20%YoY และ +29%QoQ จากการควบคุมค่าใชจ่้ายอย่างมีประสิทธิภาพ และไม่

มีค่าใช้จ่ายจากบริษัทย่อย 



           บริษัทมีรายได ้530 ลา้นบาท +16%YoY และ +3%QoQ โดยปัจจยัหลกัมาจากการขยายสาขา 7-Eleven (+700 

สาขา YoY และ +185 สาขา QoQ) ประกอบกับอานิสงสจ์ากกระแสการบริโภคเครืÉองดืÉมชาไทยและชาเขียว 

           แม ้%GPM ลดลงสู่ 32.51% (จาก 33.87% ใน 1Q67 และ 32.7% ใน 4Q67) ตามราคาวตัถุดิบกาแฟทีÉปรบัตัวขึ Êน 

แต่ %SG&A ปรบัลดลงดีกว่าคาด สู่ 15.76% (จาก 18.77% ใน 1Q67 และ 18.08% ใน 4Q67) เนืÉองจากการบริหาร

ค่าใชจ่้ายอย่างมีประสิทธิภาพ และไม่มีค่าใชจ่้ายจากบริษัทย่อยทีÉหยุดดาํเนินธุรกิจ 

           กาํไรสทุธิ 1Q68 ทีÉ 73 ลา้นบาท คิดเป็น 27% ของประมาณการกาํไรเดิมปี 68 ทีÉ 266 ลา้นบาท (+8%YoY) ดีกว่าทีÉ

คาดไว ้

แนวโน้ม 2Q68: เติบโต YoY และ QoQ ต่อเนื Éอง 

           แมฤ้ดูรอ้นปีนี Êจะรอ้นนอ้ยกว่าปีทีÉผ่านมา และเขา้สู่ฤดูฝนเร็วกว่าปกติราว 1–2 เดือน แต่คาดว่ากระแสบริโภคเครืÉองดืÉม

ชาไทยและชาเขียวยงัคงเป็นปัจจยับวก 

           รวมถึงเครืÉองดืÉมเย็น Seasonal อย่าง Drinking Yogurt ซึÉงกลับมาจาํหน่ายอีกครัÊงในช่วง 1 พ.ค.–9 ก.ค. 68 และ

แผนขยายสาขา 7-Eleven และรา้นกาแฟพนัธุ์ไทย ยงัคงเป็นแรงหนุนต่อรายได ้

ปรับกาํไรปี 68 เพิÉมขึÊน 9% เป็น 289 ล้านบาท (+17%YoY) 

           แมป้ระมาณการรายไดปี้ 68 ยงัคงทีÉราว 2,162 ลา้นบาท (+11%YoY) แต่ปรบักาํไรสทุธิขึ Êนจาก 266 ลา้นบาท เป็น 

289 ลา้นบาท 

           โดยรายไดจ้ากทัÊงกลุ่ม 7-Eleven และ Non 7-Eleven มีแนวโนม้เติบโตจาก 

           แผนขยายสาขา 7-Eleven ราว 700 แห่งต่อปี 

           แผนขยายรา้นกาแฟพนัธุไ์ทยเพิÉมอีก 600 สาขา สู่เป้าหมาย 1,947 สาขาภายในสิÊนปี 68 

           นอกจากนี Ê ยงัมีการปรบัลดสมมติฐาน %SG&A/Sales เหลือ 16.3% จากเดิม 17.5% เนืÉองจากการควบคุมตน้ทุนทีÉ

มีประสิทธิภาพ และไม่มีค่าใช้จ่ายจากบริษัทย่อยทีÉปิดดาํเนินการไปแลว้ 

คงคาํแนะนํา “ซืÊอ” ประเมินราคาเหมาะสม TACC ทีÉ 6.05 บาท 

           เราประเมินราคาเหมาะสมของ TACC ในปี 2568 ทีÉระดบั 6.05 บาท โดยอิง Prospective PER ทีÉ 12.7 เท่า ณ 

ระดบั -0.5SD ของค่าเฉลีÉยยอ้นหลงั 5 ปี 

           โดยใชป้ระมาณการกาํไรต่อหุน้ (EPS) ปี 2568 ราว 0.48 บาท คาํนวณไดเ้ป็นราคาเหมาะสมทีÉ 6.05 บาท ซึÉงมีอพั

ไซดร์าว 33% จากราคาปัจจุบนั 



           นอกจากนี Ê บริษัทยงัมีอัตราการจ่ายเงินปันผลอยู่ในระดบัสงูทีÉ 9–10% ต่อปี จึงคงคาํแนะนาํ “ซื Êอ” 

 

 

 


