
 

TACC–TNP เก็งงบ Q1 ท้าชนเศรษฐกิจซบ! 

เผยแพร่วันที É 6 พฤษภาคม 2568 

 

หุ้นวิชัÉน –  จับตา TACC–TNP เตรียมประกาศงบ Q1/68 ศุกรน์ี Ê (9 พ.ค. 68) ฝ่ายวิเคราะหค์าด TACC อาจรับแรง

กดดันจากต้นทุนกาแฟพุ่ง แม้ยอดขายยังโตต่อ คาดรายได้ปี 68 โต 10% หนุนด้วยการขยายสาขาควบคู่ 7-

Eleven ชี Êสิ Êนปีแตะ 1,947 แห่ง ด้าน TNP โชวก์าํไรสวนกระแส แม้กําลังซืÊอหด คาด Q1 ฟันกําไร 46 ล้านบาท 

รักษาอัตรากาํไรขัÊนต้นระดับสูง แนะ “ซืÊอ” ชูเป้า 4.10 บาท  

            นางสาววิลาสินี บุญมาสูงทรง ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จาํกัด หรือ GBS เปิดเผย

กับ ‘ทีมข่าวหุ้นวิชัÉน’ ว่า คาดวนัศุกรท์ีÉ 9 พฤษภาคม นี Ê บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร ์จาํกัด (มหาชน) หรือ TACC และ บริษัท 

ธนพิริยะ จาํกัด (มหาชน) หรือ TNP จะประกาศผลประกอบการไตรมาส 1/2568 

            สาํหรบัทิศทางของ TACC ฝ่ายวิเคราะหม์องเป็นกลาง เนืÉองจากปัจจุบนัตน้ทุนราคาวตัถุดิบปรบัตวัเพิÉมขึ Êน อาจะส่งผล

ใหผ้ลประกอบการในไตรมาส 1/68 อ่อนตวัลง นอกจากนี Êฝ่ายวิเคราะหมี์มุมมองเป็นกลางต่อแนวโนม้กาํไรในปี 2568 แมค้าด

ว่ารายไดจ้ะเติบโตไดร้าว 10% จากแผนการขยายสาขา 7-Eleven ประมาณ 700 แห่งต่อปี รวมถึงการขยายสาขารา้นกาแฟ

พนัธุไ์ทยอีก 600 แห่ง ทาํใหสิ้Êนปี 2568 จะมีทัÊงหมด 1,947 แห่ง 

            อย่างไรก็ตาม คาดว่าอัตรากาํไรขัÊนตน้อาจลดลงเหลือ 32–32.5% จากระดบั 33.2% ในปีทีÉผ่านมา โดยถูกกดดนัจาก

ตน้ทุนราคากาแฟทีÉสงูขึ Êน แต่คาดว่าจะไดร้บัการชดเชยจากอัตราค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (%SG&A) ทีÉปรบัลดลงจาก



การบริหารตน้ทุนและประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน ส่งผลใหเ้ราคาดว่ากาํไรสทุธิปี 2568 จะอยู่ทีÉประมาณ 266 ลา้นบาท (+

8% YoY) โดยประเมินราคาเหมาะสมทีÉ 6.10 บาท มีอพัไซด ์36% พรอ้มกับใหผ้ลตอบแทนจากเงินปันผล 7–8% ต่อปี 

            ดา้น บริษัทหลักทรัพย ์กรุงศรี จาํกัด (มหาชน) (KSS) ระบุถึง TNP ว่า มอง Neutral ต่อกาํไร 1Q25F คาด 46 

ลา้นบาท (+2% y-y, -10% q-q) หลกั ๆ ไดแ้รงหนุนจากอตัรากาํไรขัÊนตน้ทีÉปรบัตวัดีขึ Êนจาก Product mix ซึÉงช่วยชดเชย

ผลกระทบจาก SSSG ทีÉคาดว่าจะติดลบ 3% y-y จากยอดขายทีÉชะลอลงตามภาวะกาํลงัซื Êอโดยรวม 

            ทัÊงนี Ê ยงัคงคาดการณ์กาํไรปี 2025F ทรงตวัในระดบัสูงใกลเ้คียงปีก่อนหนา้ โดยไดร้บัประโยชนจ์ากมาตรการภาครฐั

และสถานการณน์ํÊาท่วมในบางพื ÊนทีÉ 

            ดา้นราคาหุน้ปรบัลงมาซืÊอขายทีÉ PER 11 เท่า (ตํÉากว่าค่าเฉลีÉยระยะยาวทีÉ -2.4SD) แนะนาํ “ซื Êอ” จากราคาเป้าหมาย

ปี 2025F ทีÉ 4.10 บาท (อิง DCF) มองเป็นหุน้อิงการบริโภคทีÉมีความมัÉนคง และมีฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง คาดกาํไรสทุธิ 

1Q25F อยู่ทีÉ 46 ลา้นบาท (+2% y-y, -10% q-q) 

            เติบโต y-y จากอตัรากาํไรขัÊนตน้ (Gross margin) ทีÉคาดว่าจะอยู่ทีÉ 18.2% เทียบกับ 1Q24 และ 4Q24 ทีÉอยู่ทีÉ 

17.5% และ 18.2% ตามลาํดบั หนุนโดย Product mix ทีÉเนน้กลุ่มสินคา้ทีÉมีมารจิ์ Êนสงู เช่น โลชัÉนในช่วงตน้ปีทีÉอากาศยงั

หนาว และสินคา้กลุ่มไลฟ์สไตล ์

            นอกจากนี Ê ราคาขายเฉลีÉย (Price point) ทีÉสงูขึ Êน และการลดโปรโมชัÉน ก็ช่วยเพิÉมอตัรากาํไร แมว่้ายอดขายรวมคาดว่า

จะอยู่ทีÉ 724 ลา้นบาท (+3% y-y, -1% q-q) โดย SSSG คาดว่าจะติดลบ 3% y-y จากกาํลงัซืÊอทีÉชะลอตวั ยอดใชจ่้ายต่อบิล

ลดลง และยอดขายนํÊาดืÉมลดลงจากสภาพอากาศทีÉไม่รอ้นจดั ทัÊงนี Ê สาขาใหม่ทีÉเปิดในช่วง 2Q24 – 1Q25F จะมีส่วนช่วยหนุน

ยอดขาย โดยใน 1Q25 มีการเปิดสาขาใหม่ 1 แห่ง รวมแลว้เปิดเพิÉมทัÊงหมด 6 แห่งในช่วงเวลาดงักล่าว 

 

 

 

 

 

 


