
 

 

วันศุกร์ทีÉผ่านมาดัชนีเคลืÉอนไหวในแดนบวก มีแรงหนุนจากกระทรวงพาณิชย์เผยตัวเลขส่งออกเดือนก.พ. 

โต 14% สูงกว่าตลาดคาดการณ์ทีÉระดับ 8.0-8.4% 

มีแรงซืÊอนําโดยหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ และแรงซืÊอเพิÉมเติมในหุ้นกลุ่มพลงังาน จากราคานํÊ ามนัดิบ WTI ปรับตวัขึÊน อย่างไรก็ตามดชันีปรับตวั

ขึÊนได้อย่างจาํกดั เนืÉองจาก มีแรงขายกดดนัในหุ้นกลุ่มโรงพยาบาล คา้ปลีก และขนส่ง ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดทีÉ 1,186.61 



จุด +4.90 จุด +0.41% มูลค่าการซืÊอขาย 47,293.40 ลบ. (ในสัปดาห์ทีÉผ่านมาดชันี +12.85 จุด +1.09%) Program 
Trading -2,484.5 ลบ. ต่างชาติ +469.4 ลบ. TFEX +13,811 สัญญา ตราสารหนีÊ  +657.1 ลบ. 

ปัจจัยบวก     

+ ดชันีดาวโจนส์ เพิÉมขึÊน 32.03 จุด หรือ +0.08% โดยฟืÊ นตวัจากการ ติดลบในช่วงเช้า หลงัจากทีÉประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของ

สหรัฐฯ ให้ความหวงัว่า ภาษีศุลกากรทีÉประกาศไวก้่อนหน้านีÊ ซึÉ งคาดว่าจะเริÉมบงัคบัใชใ้นช่วงตน้เดือนเม.ย.นัÊน อาจไม่รุนแรงอย่างทีÉวิตกกนั 
+ สัญญานํÊ ามนัดิบ WTI เพิÉมขึÊน 21 เซนต์ หรือ +0.3% ปิดทีÉ 68.28 ดอลลาร์/บาร์เรล และปรับตวัขึÊนเป็นสัปดาห์ทีÉสองติดต่อกัน 

เนืÉองจากมาตรการควํÉาบาตรรอบใหม่ของสหรัฐฯ ต่ออิหร่าน และแผนการผลิตล่าสุดของกลุ่มโอเปคพลสั (OPEC+) ทาํให้ตลาดคาดว่า

ปริมาณอุปทานจะตึงตวัขึÊน 
+ ปธน.ทรัมป์กล่าวว่าจะมีการใชค้วามยืดหยุ่นต่อแผนการเรียกเก็บภาษีตอบโตซึ้É งสหรัฐฯ มีกาํหนดบงัคบัใชใ้นวนัทีÉ 2 เม.ย. พร้อมกบักล่าวว่า

เขา มีแผนทีÉจะพูดคุยกบัประธานาธิบดีสี จิÊนผิง ผูน้าํจีน หลงัจากทีÉจีนประกาศเรียกเก็บภาษีสินคา้เกษตรนาํเขา้จากสหรัฐฯ เพืÉอตอบโตส้หรัฐฯ ทีÉ

เรียกเก็บภาษีสินคา้นาํเขา้จากจีน 
+ กระทรวงพาณิชยเ์ตรียมส่งหนังสือถึง นายพิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรี และรมว.คลงั ในฐานะประธาน นบข.เพืÉอพิจารณานาํเสนอ

ขอ้มูลเกีÉยวกบัวาระทีÉจะเสนอทีÉประชุม นบข.อีกครัÊ งก่อนเสนอ ทีÉประชุมครม. ต่อไป 

+ รมว.คมนาคมยืนยนัยงัเดินหน้าโครงการ "แลนด์บริดจ์" พร้อมเร่งเครืÉองดนั พ.ร.บ. SEC เขา้ครม. พ.ค.นีÊ  มัÉนใจมีผลบงัคบัใช้ภายในปี 68 
ตัÊงเป้าตอกเสาเข็มภายในรัฐบาลชุดนีÊ 

ปัจจัยลบ  

- รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศมาตรการควํÉาบาตรรอบใหม่ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัอิหร่าน โดยมุ่งเป้าไปทีÉหน่วยงานต่าง ๆ ซึÉ งรวมถึงโรงกลัÉนนํÊามนัขนาดเล็ก

ของจีน หรือทีÉเรียกว่า "Teapot Refinery" และเรือบรรทุกนํÊามนัทีÉขนส่งนํÊ ามนัดิบให้กบัโรงกลัÉนเหล่านีÊ  
- ผลสํารวจภาคเอกชน ระบุว่า ภาคการผลิตของญีÉปุ่ นส่งสัญญาณชะลอตวัรุนแรงในเดือนมี.ค. สะทอ้นจากดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซืÊอ (PMI) 
ภาค การผลิตขัÊนตน้จาก au Jibun Bank ทีÉร่วงลงมาอยู่ทีÉ 48.3 ในเดือนมี.ค. จากระดบั 49.0 ในเดือนก.พ. นับเป็นระดบัตํÉาสุดในรอบ 

1 ปี และ ตํÉากว่าระดบั 50.0 ติดต่อกนัเป็นเดือนทีÉ 9 
- ภาคการผลิตของญีÉปุ่ นส่งสัญญาณชะลอตวัรุนแรงในเดือนมี.ค. สะทอ้นจากดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซืÊอ (PMI) ภาคการผลิตขัÊนตน้ทีÉร่วงลงมาอยู่

ทีÉ 48.3 ในเดือนมี.ค. จากระดบั 49.0 ในเดือนก.พ. ตํÉาสุดในรอบ 1 ปี และ ต ํÉากว่าระดับ 50 ติดต่อกนัเป็นเดือนทีÉ 9 บ่งชีÊ ว่าอยู่ในภาวะหด

ตวั 
- ตลท. สรุปมูลค่าซืÊอขายหลกัทรัพย์สะสมตามกลุ่มนักลงทุนตัÊงแต่ วนัทีÉ 1 มกราคม-21 มีนาคม 2568 พบว่าสถาบนัในประเทศขายสุทธิ 

2,610.93 ลา้นบาท บญัชีบริษทัหลกัทรัพย ์ขายสุทธิ 8,480.61 ลา้นบาทนักลงทุนต่างประเทศขายสุทธิ 34,273.61 ลา้นบาท นัก

ลงทุนในประเทศ ซืÊอสุทธิ 45,365.15 ลา้นบาท 

แนวโน้มตลาดวันนีÊ 

คาดดชันีในวนันีÊ ยงัแกว่งตวัผนัผวนระหว่าง โดยนักลงทุนยงัจับตาการอภิปรายไม่ไวว้างใจนายกรัฐมนตรีวนัทีÉ 24-26 มี.ค.นีÊ  ขณะทีÉปัจจยั

ต่างประเทศยงัขาดปัจจยัใหม่เขา้กระทบตลาด มองกรอบดชันีวนันีÊ ทีÉ 1,180-1,190 จุด 



กลยุทธ์การลงทุน   

• หุ้นทีÉไดป้ระโยชน์จาก กนง. ลดดอกเบีÊย : AP LH SIRI SC SPALI QH MTC TIDLOR 
• หุ้นทีÉไดป้ระโยชน์จากโครงการ TISA : CPALL SCB TISCO EGCO BDMS TU ADVANC 
• หุ้นทีÉไดป้ระโยชน์จาก ThaiESG Extra : BBL BEM CPALL PTT TISCO 
• กรณี ธปท.ผ่อนปรนมาตรการ LTV แนะนา top pick หุ้นทีÉอยู่อาศยั ไดแ้ก่ AP LH SIRI SC SPALI QH 

หุ้นรายงานพิเศษ   

TACC "ซืÊอรับปันผล" ราคาเหมาะสม 6.10 บาท มีอัพไซต์ 36% 

"มุมมองเป็นกลางต่อแนวโน้มกําไรปี 68" 

 

•งวด 4Q67 มีกาํไร 57 ลบ. -3%YoY -7%QoQ (สวนทางกับทีÉคาดว่าจะเติบโตเล็กน้อย YoY QoQ) โดยหลกัมาจาก 

%GPM ปรับลดลงสู่ 32.7% (4Q66 = 33.1%, 3Q67 = 33.2%) เนืÉองจากราคากาแฟทีÉปรับสูงขึÊน ขณะทีÉมีรายได ้517 ลบ. 

+12%YoY +7%QoQ จากการเขา้สู่ช่วง High Season ทีÉมีกาํลงัซืÊอจากภายในประเทศและนทท.ต่างชาติ โดยทัÊงปี 67 มีรายได ้

และกาํไรสุทธิ 1,954 ลบ. +14%YoY และ 247 ลบ. +20%YoY ตามลาํดบั 

•ความเห็น เรามีมุมมองเป็นกลางต่อแนวโน้มกาํไรปี 68 แมค้าดรายไดปี้นีÊมีโอกาสเติบโต 10% จากแผนการขายสาขา 7-Eleven ปีละ

ราว 700 แห่ง รวมทัÊงแผนขยายสาขาเชิงรุกของ ร้านกาแฟพนัธุ์ไทยอีก 600 แห่งสู่สิÊนปี 68 ทีÉ 1,947 แห่ง อย่างไรก็ตาม คาด %GPM 
อาจปรับลดลงสู่ 32-32.5% จากปีก่อนอยู่ทีÉระดบั 33.2% ถูกกดดนัจากราคากาแฟทีÉปรับสูงขึÊน แต่ คาดจะถูกชดเชยจาก %SG&A ทีÉ

ปรับลดลงจากประสิทธิภาพการดาํเนินงานและการบริหารค่าใช้จ่าย ส่งผลให้เราคาดกาํไรปี 68 ราว 266 ลบ. +8%YoY และราคา



เหมาะสม 6.10 บาท มีอพัไซต์ 36% พร้อมกบัจ่ายปันผลในอตัรา 7-8% ต่อปี แนะนาํ "ซืÊอรับปันผล" ซึÉ งล่าสุด บริษทัประกาศจ่ายปันผล 

0.19 บาท/หุ้น คิดเป็น %Yield 4.2% (จ่ายปีละ 2 ครัÊ ง) XD วนัทีÉ 6 พ.ค. 68 และจ่ายวนัทีÉ 21 พ.ค. 68 

หุ้นมีข่าว 

(+) ACE (Bloomberg Consensus 1.40 บาท) ปักเป้าปี 2568 รายไดโ้ตต่อเนืÉองจากปี 2567 รับเก็บเกีÉยวขายไฟฟ้าพุ่ง 

พร้อมเดินหน้า COD ของใหม่รวม 20 โครงการ รวมกาํลงัผลิตราว 126.92 เมกะวตัต์ คาดทยอยรับทรัพยต์่อเนืÉองถึงปลายปี ชีÊหากลุล่วง

หนุนกาํลงัผลิตของพอร์ตพุ่งแตะ 476.13 เมกะวตัต์ ซีอีโอ "ธนะชยั บณัฑิตวรภูมิ" ยิÊมรับกนง.หัÉนดอกเบีÊ ยนโยบายลง 0.25% หนุนตน้ทุน

การเงินลด (ทีÉมา ทนัหุ้น) 

(+) EA (Bloomberg Consensus 2.90 บาท) มัÉนใจผลการดาํเนินงานปีนีÊ ดีกว่าปีก่อน เหตุระบาย สต็อกรถอีวีในช่วงไตรมาส 

1-2 ปีนีÊ  - กระแสเงินสดจากโรงไฟฟ้าดีต่อ - ปีนีÊ ไม่มีรายการ Write Off ใหญ่ๆ หวงัปีนีÊทริสเพิÉมอนัดับเรตติÊง หลงัเพิÉมทุนสาํเร็จ-สภาพ

คล่องดีด-D/E ลดเหลือ 1.1 เท่า ล ัÉน มีศกัยภาพชนะประมูลโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนเพิÉม-โครงการสปป.ลาว หนุนในระยะยาว เตรียมเปิด

ดาํเนินงานโรงงานผลิต SAF ปลายปีนีÊ  (ทีÉมา ทนัหุ้น) 

(+) NER (ราคาเหมาะสม 8.00 บาท) ชีÊ ทิศทางราคายางทรงตวัระดับสูงไปอีก 5 ปี จากภาวะ เอลนีโญ ในปี 2567 ลุยปรับใชก้ลยุทธ์

เก็งกาํไรราคายางหนุนโต พร้อมรุกตลาดอินเดียดนัส่วนเพิÉมเป็น 15% และเดินหน้าขยายกาํลงัการผลิตอีก 330,000 ตนั คาดเสร็จสิÊนปี 

2569 ปักหมุดรายไดปี้นีÊแตะ 3.4 หมืÉนลา้นบาท (ทีÉมา ทนัหุ้น) 

(+) EGCO (Bloomberg Consensus 117.50 บาท) จ่อรับรู้รายไดเ้ต็มปีจาก 3 โครงการใหญ่ ทัÊงใน-ต่างประเทศ ทัÊงยงัรับรู้

ส่วนแบ่งเงินลงทุน 30% จาก CDI ทีÉอยู่ระหว่างขยายฐานทัÊง 4 กลุ่มธุรกิจ พร้อมกาํงบ 3 หมืÉนลา้นบาท เร่งปิดดีล M&A หวงัรับรู้

รายไดท้นัที มัÉนใจรายไดเ้ติบโตแข็งแกร่ง ลัÉนจ่ายเงินปันผลสมํÉาเสมอ (ทีÉมา ทนัหุ้น) 

 


