
 

เครื Éองดื Éมปี 68 แตะ 2.29 แสนล. TACC ไฮซีซัÉนหนุน-เป้า 7.58บ. 

เผยแพร่วันที É 24 ธันวาคม 2567 

 

หุ้นวิชัÉน – Kresearch ยอดขายของเครื Éองดื Éมไม่มีแอลกอฮอลปี์ 68 ทีÉ 2.29 แสนล้านบาท โต 3.3% ท่องเที Éยว

ทยอยฟืÊ น อากาศร้อนหนุน ชู TACC แนวโน้ม Q4 สดใส ไฮซีซัÉนหนุน ปรับกาํไรทั Êงปี 67 ขึ Êนจากเดิม 8% มาอยู่ที É

ระดับ 256 ล้านบาท  

          ทีมข่าวหุ้นวิชัÉน รายงาน บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จํากัด (KResearch) ยอดขายของธุรกิจเครืÉองดืÉมไม่มี

แอลกอฮอลปี์ 2568 คาดจะอยู่ทีÉ 2.29 แสนลา้นบาท โต 3.3% จากปี ก่อน จากการท่องเทีÉยวทีÉทยอยฟืÊนตวั สภาพอากาศทีÉ

รอ้นและการพฒันาสินคา้ใหม่ๆ ออกสู่ตลาด ทัÊงนี Ê เครืÉองดืÉมฟังกช์ันนลั เป็นสินคา้ทีÉมีแนวโนม้โตสูงกว่าภาพรวมตลาด และ

น่าจะมีส่วนแบ่งตลาดเพิÉม 

          มูลค่าการส่งออกเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลข์องไทย ปี 2568 คาดจะอยู่ทีÉ 1,705 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ โต 2.1% จากปี 

ก่อน จากการฟืÊนตวัของคู่คา้หลกั โดยเฉพาะกลุ่มประเทศ CLMV ซึÉงมีสัดส่วนรวมกันกว่า 67% ขณะทีÉการส่งออกไปยงัตลาด

ศกัยภาพใหม่อาทิ มาเลเซีย สหรัฐฯ ยงัเติบโตต่อเนืÉอง 

          แนวโน้มตลาดเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลใ์นประเทศ 2 ปี 2568 คาดว่า ยอดขายของธุรกิจเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลอ์ยู่ทีÉ 

2.29 แสนลา้นบาท  ขยายตัว 3.3% จากหลายปัจจยัหนุน 



          ยอดขายเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลใ์นประเทศปี 2568 แมค้าดว่าจะขยายตัว 3.3% แต่เป็นอตัราการเติบโตทีÉชะลอลง

เมืÉอเทียบกับช่วง 3 ปีทีÉผ่านมา (CAGR ปี2565-2567) ทีÉโตเฉลีÉย 4.7% ต่อปีจากการบริโภคของผูบ้ริโภคทีÉยงัไดร้บัแรงกดดนั

จากกาํลงัซืÊอทีÉยงัฟืÊนตัวไดไ้ม่เต็มทีÉและค่าครองชีพยงัสงู โดยแนวโนม้ตลาดเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลใ์นปี 2568 มีกลุ่มสินคา้ทีÉ

น่าสนใจ ดังนี Ê 

ยอดขายนํ Êาอัดลมและนํ Êาดื Éมบรรจุขวด คาดว่าจะขยายตัว 2.6% และ 4.8% ในปี 2568 ชะลอตัวลงจากปี 2567  

          ตลาดนํÊาอดัลมและนํÊาดืÉมบรรจุขวด มีส่วนแบ่งตลาดรวมกันกว่า 55% ของยอดขายธุรกิจเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอล์

ทัÊงหมด โดยปัจจยัทีÉหนุนใหต้ลาดโต ส่วนหนึÉงมาจากสภาพอากาศทีÉรอ้นขึ Êน สะทอ้นจากปี2566 ทีÉอุณหภูมิสงูสดุพุ่งไปถึง 

44.6องศาเซลเซียส สอดคลอ้งกับผูป้ระกอบการในธุรกิจทีÉระบุว่าสภาพอากาศรอ้นเป็นส่วนหนึÉงทีÉช่วยเพิÉมยอดขายสินคา้ใน

กลุ่มนี Ê 

          นอกจากนี Ê การท่องเทีÉยวทีÉทยอยฟืÊนตวั น่าจะหนุนการบริโภคเครืÉองดืÉมกลุ่มนี Êมากขึ Êน จะเห็นว่า สัดส่วนมลูค่าการใชจ่้าย

เครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลข์องนักท่องเทีÉยวต่างชาติในปี 2568 คาดว่าจะอยู่ทีÉ 8% เพิÉมขึ Êนจากปี 2566 ทีÉ6% ของมลูค่าการใช้

จ่ายเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลท์ัÊงหมด 

ยอดขายเครื Éองดื Éมฟังกชั์Éนนัลในปี 2568 คาดว่าขยายตัว 7% ซึÉงสูงกว่าภาพรวมการเติบโตของตลาดเครื Éองดื Éมไม่มี

แอลกอฮอล ์ 

          แม้ว่ายอดขายเครืÉองดืÉมฟังกช์นันัลจะยงัมีส่วนแบ่งตลาดทีÉน้อย แต่ก็มีทิศทางการเติบโตทีÉเพิÉมขึ Êน จาก 5% ในปี 2563 

เพิÉมเป็น 7% ในปี 2568 โดยมีปัจจยัหนุนจากการใส่ใจสขุภาพของผูบ้ริโภคและความตอ้งการเครืÉองดืÉมทีÉมีคุณค่าทาง

โภชนาการทีÉเจาะจงขึ Êน เช่น ลดปัญหาการนอนไม่หลบั เสริมสรา้งภูมิคุม้กัน ดงันัÊน จะเห็นว่าผูป้ระกอบการหลายราย ทัÊงทีÉอยู่

ในธุรกิจเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลแ์ละนอกธุรกิจอาทิ โรงพยาบาล อาหาร เคมีภณัฑ ์เป็นตน้ หนัมาทาํตลาดหรือแตกไลน์สินคา้

ใหม่ๆ ในเครืÉองดืÉมประเภทนี Êมากขึ Êน เพราะเห็นโอกาสของตลาดทีÉเติบโตสูงกว่าเครืÉองดืÉมประเภทอืÉนๆ 

การแข่งขันของธุรกิจเครื Éองดื Éมไม่มีแอลกอฮอล์ในประเทศ  

          ธุรกิจเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลเ์สีÉยงแข่งขนัรุนแรงขึ Êน ทัÊงผูเ้ล่นในประเทศทีÉมีมากราย รวมถึงสินคา้นาํเขา้ทีÉเขา้มาตีตลาด

เพิÉม 

          ปัจจุบนัมีผูเ้ล่นเขา้มาในตลาดเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลเ์ป็นจาํนวนมากหรือกว่า 2,342 ราย (เฉพาะนิติบุคคล) ส่งผลให้

ตลาดมีการแข่งขนัรุนแรง ดว้ยสินคา้ทีÉมีหลากหลาย Segment ขณะทีÉสินคา้นาํเขา้ก็มีอัตราการเติบโตเฉลีÉย (CAGR) ปี 

2564-2566(ในรูปดอลลารส์หรฐัฯ) โตกว่า 8.4% ต่อปี 

          ดว้ยการแข่งขนัทีÉรุนแรง และมีสินคา้ใหม่ออกสู่ตลาดต่อเนืÉอง Life-cycle สินคา้ก็สัÊนลงจาํเป็นตอ้งอาศัยทาํการตลาด

และโฆษณา เพืÉอสรา้งการรบัรูแ้บรนดแ์ละจูงใจหรือกระตุน้ใหเ้กิดการบริโภค สอดคลอ้งกับขอ้มูลล่าสุด ทีÉพบว่าอาหารและ



เครืÉองดืÉมยงัคงใชเ้ม็ดเงินในการโฆษณามากทีÉสุดเมืÉอเทียบกับธุรกิจอืÉนๆ นอกจากนี Ê การทีÉผูป้ระกอบการหลายรายมีแผนมุ่ง

กระจายสินคา้สู่ตลาด B2B ทัÊงรา้นอาหารและเครืÉองดืÉม โรงพยาบาล โรงแรม หรืองานสมัมนาต่างๆ ก็ส่งผลใหก้ารแข่งขนัผ่าน

ช่องทางดังกล่าวมีแนวโนม้รุนแรงขึ Êน 

แนวโน้มการส่งออกเครื Éองดื Éมไม่มีแอลกอฮอลข์องไทย  

          ปี 2568 คาดว่า ไทยส่งออกเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอล ์1,705 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ขยายตวั 2.1%จากการฟืÊนตวัของ

ตลาดหลกั CLMV 

          มูลค่าการส่งออกเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลข์องไทยปี 2568 มีแนวโนม้เติบโตตํÉาหรือราว 2.1% เมืÉอเทียบ 10 ปีก่อน ทีÉ

เติบโตเฉลีÉย 6.0% ต่อปี (CAGR ปี 2558-2566) จากกาํลังซื Êอของผูบ้ริโภคในกลุ่มประเทศคู่คา้หลักอย่าง CLMV ทีÉ

ระมดัระวงักับการใชจ่้ายมากขึ Êน จากความเสีÉยงของแต่ละประเทศทีÉมีอยู่ อาทิ ปัญหาอสังหาริมทรพัยใ์นกัมพูชาและเวียดนาม 

ระดบัเงินเฟ้อของ สปป.ลาวทีÉยงัอยู่ในระดบัสูง รวมถึงสถานการณ์การเมืองในเมียนมา เป็นตน้ 

กลุ่มประเทศ CLMV ยังเป็นตลาดศักยภาพสําหรับการส่งออกเครื Éองดื Éมไม่มีแอลกอฮอล์ของไทย คิดเป็นสัดส่วน

รวมกันกว่า 67%  

          การส่งออกเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลข์องไทยทีÉเพิÉมขึ Êนในปี 2568 ส่วนใหญ่มาจากกลุ่มประเทศ CLMV ซึÉงเป็นตลาด

ส่งออกหลกัทีÉทยอยฟืÊนตวั ขณะทีÉการส่งออกไปยงัตลาดศักยภาพใหม่ๆ เช่น มาเลเซีย สหรฐัฯ 

          คาดว่าจะโตต่อเนืÉอง จากการเขา้ไปลงทุนหรือท าการตลาดเพิÉมเพืÉอขยายฐานลกูคา้ เช่น ในมาเลเซีย ผูป้ระกอบการไทย

ร่วมทุนกับพารท์เนอรข์ยายช่องทางการจาํหน่าย ขณะทีÉสหรฐัฯ ความตอ้งการเครืÉองดืÉม ไม่มีแอลกอฮอลค์าดว่าจะโตเฉลีÉย 

4.9% ต่อปี (CAGR ปี 2565-2573) ส่งผลใหย้ังมีโอกาสส่งออกไดเ้พิÉมโดยเฉพาะผลิตภณัฑท์ีÉไทยมีความไดเ้ปรียบดา้น

วตัถุดิบ อาทิ เครืÉองดืÉมทีÉมีส่วนผสมจากผลไมอ้ย่างไรก็ดี ผูป้ระกอบการไทยบางส่วนไดข้ยายฐานการผลิตไปยงักลุ่มประเทศ 

CLMV มากขึ Êน ทาํใหค้าดว่า ระยะต่อไปมูลค่าการส่งออกเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลจ์ากฐานการผลิตไทยอาจทยอยลดลง แต่

ไปเพิÉมยอดขายจากฐานการผลิตในต่างประเทศ สะทอ้นจาก สัดส่วนการส่งออกเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลข์องไทยไปกลุ่ม

ประเทศ CLMV ทีÉทยอยลดลงจาก 76% ในปี 2561 ปรบัลงมาอยู่ทีÉ 67% ในปี 2567 

นํÊาดื Éมบรรจุขวดและเครื Éองดื Éมชูกา ลัง สินค้าส่งออกศักยภาพทีÉมีแนวโน้มเติบโตดีในตลาดหลัก CLMV 

          การส่งออกนํÊาดืÉมบรรจุขวด ปี 2568 คาดว่า จะยงัคงขยายตวัจากความตอ้งการผลิตภณัฑน์ํÊาดืÉมสะอาดและได้

มาตรฐานในกลุ่มประเทศ CLMV ทีÉยงัเพิÉมขึ Êน ขณะทีÉการส่งออกเครืÉองดืÉมชูกาํลงั น่าจะไดร้บัแรงหนุนจากประชากรแรงงานทีÉมี

อยู่ราว 113 ลา้นคน หรือคิดเป็น 63% ของประชากรทัÊงหมดในกลุ่มประเทศ CLMV ซึÉงไม่เพียงเจาะตลาดกลุ่มผูใ้ชแ้รงงาน 

แต่มีการปรบัภาพลกัษณข์องสินคา้ไปสู่กลุ่มคนรุ่นใหม่ อาทิ กลุ่มพนกังานออฟฟิศ กลุ่มลกูคา้ในตลาดอีสปอรต์ เป็นตน้ 

การแข่งขันของธุรกิจเครื Éองดื Éมไม่มีแอลกอฮอล์ในตลาดส่งออก 



          เครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลข์องไทยเสีÉยงแข่งขนัรุนแรงขึ Êน ทัÊงกับสินคา้ทอ้งถิÉนและสินคา้นาํเขา้จากคู่แข่งโดยเฉพาะจีน ทีÉมี

ราคาถูกกว่า การส่งออกเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลข์องไทย นอกจากผูป้ระกอบการไทยจะมีการกระจายฐานการผลิตไปยัง

ตลาดคู่คา้หลกัอย่างกลุ่มประเทศ CLMV แลว้ ยังตอ้งเสีÉยงแข่งกับสินคา้ทอ้งถิÉนหรือสินคา้ทีÉผลิตไดใ้นประเทศทีÉมีราคาตํÉากว่า 

เช่น เครืÉองดืÉมชูกาํลงั นํÊาผลไม ้ชาพรอ้มดืÉม นอกจากนี Ê ผูป้ระกอบการไทยยงัเจอการแข่งขนักับคู่แข่งทีÉมีความไดเ้ปรียบดา้น

ราคาโดยเฉพาะจีน แมว่้ากลุ่มประเทศ CLMV จะยังนาํเขา้เครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลจ์ากไทยมากทีÉสดุหรือคิดเป็นสดัส่วนกว่า 

67% แต่การนาํเขา้จากจีนแมจ้ะมีสัดส่วนเพียง 2% ก็มีแนวโนม้เพิÉมขึ Êน โดยเฉพาะในเวียดนามและกัมพูชาสะทอ้นจาก ปี 

2566 เวียดนามมีมูลค่านาํเขา้เครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลจ์ากจีนเพิÉมขึ Êน 4 เท่า และกัมพูชา มีมูลค่านาํเขา้จากจีนเพิÉมขึ Êน 2 เท่า

จากปี 2564 ดงันัÊน จีนน่าจะเป็นคู่แข่งสาํคัญของไทยในตลาดอาเซียน 

ความเสี Éยงของอุตสาหกรรมเครื Éองดื Éมไม่มีแอลกอฮอลไ์ทย  

 ตน้ทุนการผลิตปี 2568 มีแนวโนม้ปรบัสงูขึน ้โดยเฉพาะนํÊาตาลทราย ซึÉงเป็นวตัถุดิบหลักในเกือบทุก Segment ซึÉง

คาดว่าราคาจะยงัยืนสูงจากสภาพอากาศทีÉแปรปรวนกระทบกับผลผลิต รวมถึงบรรจุภณัฑท์ัÊงกระดาษ กระป๋ องและ

พลาสติกทีÉมีแนวโนม้ปรบัสูงขึ Êน อาจส่งผลต่อตน้ทุนและกาํไรของธุรกิจ ทัÊงนี Ê อตัราการเติบโตของกาํไรจากการ

ดาํเนินงาน (Operating Profit) ของธุรกิจเครืÉองดืÉมไม่มีแอลกอฮอลใ์นปี 2566-2567 จะอยู่ทีÉ 20-30% แต่ในปี 

2568 กาํไรจะมากหรือนอ้ย ยังคงขึ Êนอยู่กับการบริหารจดัการตน้ทุน การปรบัราคาและการแข่งขนัของธุรกิจ 

 อตัราภาษีความหวานทีÉจะปรบัขึ Êนเดือนเมษายน ปี 2568 ซึÉงเป็นระยะทีÉ 4 ทีÉจดัเก็บภาษีเต็มขัÊนจะกระทบตน้ทุนการ

ผลิตทีÉเพิÉมขึ Êน โดยเฉพาะเครืÉองดืÉมชูกาํลงั เนืÉองจากมีปริมาณนํÊาตาลสูงเฉลีÉยอยู่ทีÉ7.74-14.04 กรมัต่อ 100 

มิลลิลิตร ซึÉงอาจทาํให้ผูป้ระกอบการตอ้งเสียภาษีเพิÉมขึ Êนราว 1-5 บาท แตกต่างตามปริมาณนํÊาตาลทีÉอยู่ใน

ผลิตภณัฑข์ณะทีÉการปรบัขึ Êนราคาทาํไดจ้าํกัด เนืÉองจากสินคา้แข่งขนัรุนแรงอาจส่งผลต่อการตดัสินใจซืÊอหรือเปลีÉยน

แบรนดข์องผูบ้ริโภค ทาํให้ผูป้ระกอบการบางรายอาจตอ้งหาแนวทางบริหารจดัการตน้ทุนส่วนอืÉน เพืÉอชดเชยแทน

การปรบัขึ Êนราคา 

 ยอดขายของแต่ละผลิตภณัฑเ์ปลีÉยนแปลงไปขึ Êนอยู่กับเทรนดผูบ้ริโภคในแต่ละช่วง ขณะทีÉจาํนวนประชากรไทยทีÉมี

แนวโนม้ลดลง อีกทัÊง Life-cycle ของสินคา้ก็สัÊนลง ความภกัดีต่อแบรนดล์ดลงดงันัÊน การเพิÉมความถีÉหรือการเพิÉม

มลูค่าในการดืÉมต่อครัÊงเพืÉอทีÉจะรักษายอดขาย จึงเป็นความทา้ทายของธุรกิจเพราะสินคา้แต่ละตัวมีความสามารถใน

การทาํยอดขายไดแ้ตกต่างกัน 

ผู้ประกอบการในห่วงโซ่การผลิตเครื Éองดื Éมไม่มีแอลกอฮอล์ที Éอยู่ในตลาดหลักทรัพย ์OSP CBG HTC SSC TIPCO 
MALEE COCOCO PLUS TACC LST ICHI SAPPE 

          ดา้น บริษัทหลักทรัพย ์พาย จาํกัด (มหาชน) TACC หรือ บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร ์จํากัด (มหาชน) แจง้กาํไร

สทุธิ Q3/67 ทีÉ 61 ลา้นบาท (+19% Y-Y , -12% Q-Q) เทียบกับปีก่อนยงัเติบโตไดดี้ตามจาํนวนนกัท่องเทีÉยวทีÉเพิÉมขึ Êนและ

การขยายสาขาของ CPALL ทีÉยงัมีอย่างต่อเนืÉองส่วนเทียบกับ Q2/67 การลดลงเป็นผลตามฤดูกาลเพราะเขา้สู่ช่วงหน้าฝน 



แต่สิÉงทีÉดีคือกาํไรขัÊนตน้ยงัรักษาระดบั 33% ไวไ้ดแ้มร้ายไดจ้ะลดลง 3% Q-Q ก็ตาม โดยฝ่ายวิเคราะหค์าดว่าผลประกอบการ

ช่วง Q4/67 จะกลบัมาเติบโตไดอ้ีกจากการเขา้สู่ช่วง High Seasons ของการท่องเทีÉยว 

          ทัÊงนี Êกาํไรทั Êงปีที Éประเมินที É 237 ล้านบาท (+15% Y-Y) อาจจะเป็นระที Éดิบที ÉตํÉาไป ฝ่ายวิเคราะหจึ์งมีโอกาสที Éจะ

ปรับประมาณการเพิÉมในอนาคต จากแนวโน้มข้างต้น ฝ่ายวิเคราะหจึ์งยังคงแนะนํา “ซืÊอ” เช่นเดิม 

          TACC กาํไรสทุธิ Q3/67 ทีÉ 61 ลา้นบาท (+19% Y-Y , -12% Q-Q) เทียบกับช่วงเดียวกันกับปีก่อนยงัเติบโตดีตาม

การเปิดสาขาของ 7-11 และภาคการท่องเทีÉยวเติบโตดี ส่วนเทียบกับ Q2/67 ลดลงตามผลของฤดูกาล ส่วนรายได ้481 ลา้น

บาท (+13% Y-Y , -3% Q-Q) มีปัจจยับวกจากการเปิดสาขาใหม่ของ CPALL ทีÉมีอีกประมาณ 180 สาขา ในไตรมาสทีÉผ่าน

มา รวมถึงจาํนวนนกัท่องเทีÉยวทีÉเพิÉมขึ Êน ขณะทีÉอตัรากาํไรขัÊนตน้ทีÉ 33% ใกลเ้คียงกับปีก่อนและไตรมาสก่อนหนา้ถือว่าเป็น

สญัญาณทีÉดี แมว่้าตน้ทุนจะปรตัวเพิÉมขึ Êน แต่บริษัทรักษาระดบัความสามารถในการทาํกาํไรได ้ค่าใชจ่้ายในการขายและ

บริหาร 86 ลา้นบาท (+14% Y-Y , +3% Q-Q) เพิÉมขึ Êนส่วนของค่าใชจ่้ายในการบริหารจากการปรบัเงินเดือน และการ

ปรบัปรุงโรงงานทาํให้มีการบนัทึกค่าใช้จ่ายส่วนของการผลิตมาเป็นค่าใชจ่้ายในการบริหาร รวมแลว้ใน 9 เดือนแรกปี 67 

TACC มีกาํไรสทุธิ 191 ลา้นบาท (+29% Y-Y) คิดเป็นสดัส่วน 81% ของกาํไรสทุธิทัÊงปีทีÉฝ่ายวิเคราะหท์ีÉ 237 ลา้นบาท 

          แนวโน้มช่วง Q4/67 คาดว่าผลประกอบการจะกลบัมาปรบัตวัเพิÉมขึ Êนไดอ้ีกทัÊงจากการเขา้สู่ช่วง  High Seasons ของ

การท่องเทีÉยว รวมกับการขยายสาขาทีÉยงัมีอย่างต่อเนืÉองทัÊงของ 7-11 และรา้นกาแฟพนัธุไ์ทย นอกจากนี Êยงัไดร้บัผลดีจาก

ลิขสิทธิ Íตัวละครใหม่จากทางวิธิตา เอนิเมชัÉน เพิÉมทาํใหมี้การโอกาสขยายตลาดไดอ้ีกทาง 

          จากกาํไร 9 เดือนแรกปี 67 ทีÉคิดเป็นสดัส่วน 81% ของกาํไรทัÊงปีทีÉ 237 ลา้นบาท ทีÉฝ่ายวิเคราะหค์าดไว ้ขณะทีÉแนวโน้ม

ช่วง Q4/67 ยงัคงดูดีจากเหตุผลขา้งตน้ ทาํให้ฝ่ายวิเคราะหป์รบักาํไรทัÊงปีขึ Êนจากเดิม 8% มาอยู่ทีÉระดบั 256 ลา้นบาท ทัÊงนี Ê

ความเสีÉยงทีÉตอ้งติดตามคือตน้ทุนกาแฟว่าจะปรบัตวัเพิÉมขึ Êนอีกหรือไม่ 

 

 

 

 


