
พรีวิว! 6 หุ้นเครื�องดื�ม โบรกชี�ไตรมาส 2
กําไรแจ่ม
พรวีวิหุน้กลุม่เครื�องดื�นช ูCBG-SAPPE-COCOCO-PLUS-TACC โบ
รกฯชี�ไตรมาส 2/67 กําไรสทุธแิกรง่ รับยอดขายเตบิโตตอ่เนื�อง 

• 18 ก.ค. 2567

ใกลช้ว่งประกาศงบการเงนิไตรมาส 2/2567 ของบรษัิทจดทะเบยีน (บจ.) ในตลาด
หลกัทรัพยฯ์ แลว้ภายหลงั 45 วนั จากการปิดงวดบญัชไีปเมื�อวนัที� 30 ม.ิย. 2567 ที�
ผา่นมา นั�น

“ขา่วหุน้ธรุกจิออนไลน”์  จงึทําการสํารวจบรษัิทกลุม่เครื�องดื�ม เนื�องจากนักลงทนุให ้
ความสนใจพอควร เกี�ยวกบัผลการดําเนนิงานในไตรมาส 2/2567 วา่จะออกมาดหีรอืไม่

ทั �งนี� ในเบื�องตน้จากการสํารวจบทวเิคราะห ์พบวา่ มกีารประเมนิไวก้อ่นหนา้วา่บรษัิท
CBG, SAPPE, COCOCO, PLUS และ TACC ผลการดําเนนิงานไตรมาส 2/2567

จะเตบิโตแข็งแกรง่เมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่น และจากไตรมาสกอ่นหนา้

สําหรับรายละเอยีด ดา้นบรษัิทหลกัทรัพย ์พาย จํากดั (มหาชน) ระบใุนบทวเิคราะห์
โดยประเมนิตอ่ บรษิทั คาราบาวกรุป๊ จาํกดั (มหาชน) หรอื CBG โดยคาดกําไร
ไตรมาส 2/2567 จะทําระดบัสงูสดุในรอบ 8 ไตรมาสมาอยูท่ี� 687 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น
43% เมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่น และเพิ�มขึ�น 9% จากไตรมาสกอ่น หนุนจากราย
ไดท้ี�เตบิโต 9% เมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่น โดยหลกัๆมาจากยอดขาย CLMV ที�
ดขี ึ�น อตัรากําไรขั �นตน้ที�ขยายตวั 30 bps เมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่น และ
อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยการขายและบรหิารที�ลดลงจากงวดเดยีวของปีกอ่น จากคา่ใชจ้า่ย
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สนับสนุนการขายที�ลดลงหลงัโรงเบยีรเ์ขา้มาแชรค์า่ใชจ้า่ย Carabao Cup 50% คง
คําแนะนํา “ซื�อ” มลูคา่พื�นฐาน 91.00 บาท

บรษัิทหลกัทรัพย ์ทสิโก ้จํากดั ระบใุนบทวเิคราะหโ์ดยประเมนิตอ่ บรษิทั เซ็ปเป้
จาํกดั (มหาชน) หรอื SAPPE โดยคาดกําไรสทุธไิตรมาส 2/2567 อยูท่ี� 393 ลา้น
บาท เพิ�มขึ�น 26% เมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่น และเพิ�มขึ�น 11% จากไตรมาส
กอ่นหนา้ โดยคาดรายไดร้วมอยูท่ี� 1,974 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 19% เมื�อเทยีบกบังวด
เดยีวของปีกอ่น และเพิ�มขึ�น 8% จากงวดเดยีวของปีกอ่น ซึ�งจากการเตบิโตทั �งใน
ประเทศและสง่ออกโดยการเฉพาะการสง่ออกเตบิโตจากทวปียโุรปและเอเชยีเป็นหลกั
ยงัคงคําแนะนําเป็น “ซื�อ” ราคาเป้าหมาย 113.00 บาท

บรษิทัหลกัทรพัย ์กรงุศร ีจาํกดั (มหาชน) ระบใุนบทวเิคราะหโ์ดยประเมนิตอ่
บรษิทั อชิตินั กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) หรอื ICHI โดยคาดวา่กําไรไตรมาส 2/2567 อยู่
ที� 353 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 38% เมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่น แตล่ดลง 2% จาก
ไตรมาสกอ่น สําหรับการเตบิโตเมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่นไดรั้บแรงหนุนจาก
ความนยิมที�เพิ�มขึ�นของชาเขยีวที�คุม้คา่เงนิ (รายไดห้ลกั)

ในขณะที�การลดลงเมื�อเทยีบกบัไตรมาสกอ่นมสีาสาเหตมุาจากการใชจ้า่ยสง่เสรมิการ
ขายที�สงูขึ�น (ในคา่ใชจ้า่ยSG&A) สําหรับแคมเปญฤดรูอ้น แมจ้ะมถีารเตบิโตของราย
ไดท้ี�แข็งแกรง่จากไตรมาสกอ่น (7% เป็น 2.3b) นอกจากนี�ยงัอาจมกํีาไรจากการขาย
สนิทรัพยจํ์านวน 40 ลา้นบาท (อปุกรณบ์รรจภุณัฑ)์ ทําใหม้กํีาไรสทุธ ิ393 ลา้นบาท
(เพิ�มขึ�น 10% จากไตรมาสกอ่น, และเพิ�มขึ�น 54% เมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่น
ยงัคงคําแนะนํา “ซื�อ” ราคาเป้าหมาย 22 บาท

บรษัิทหลกัทรัพย ์เอเอสแอล จํากดั ระบใุนบทวเิคราะหโ์ดยประเมนิตอ่ บรษิทั ไทย
โคโคนทั จาํกดั (มหาชน) หรอื COCOCO โดยคาดกําไรไตรมาส 2/2567 จะเดนิ
หนา้ All time high และทั �งปีคาดโตกา้วกระโดดเกอืบ 100% จากปีกอ่นที� 544.80

ลา้นบาท ตามกําลงัการผลติและคําสั�งซื�อจากจนีที�มากขึ�น ขณะที�การบรหิารจัดการ
ดา้นวตัถดุบิที�ไมม่ปัีญหาดา้นวตัถดุบิและสามารถนําสง่เขา้กระบวนการผลติไดอ้ยา่ง
สมําเสมอ และไมม่ผีลกระทบตอ่เป้าหมายการเตบิโตของบรษัิท โดยลา่สดุบรษัิทได ้
ตดิตั �งเครื�องจักรใหม ่เพื�อขยายไลนผ์ลตินํ�าผลไมข้วด PET และกํารเดนิเครื�องกําลงั
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 Tags งบไตรมาส 2/67 CBG SAPPE TACC PLUS กลุม่เครื�องดื�ม COCOCO

การผลติใหม ่ซึ�งเป็นไปตามกําหนดการ เพื�อรองรับการเตบิโตของธรุกจิ ราคาเป้า
หมายเฉี�ยจาก Bloomberg consensus อยูท่ี� 15.48 บาท

บรษัิทหลกัทรัพย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ระบใุนบทวเิคราะหโ์ดย
ประเมนิตอ่ บรษิทั โรแยล พลสั จาํกดั (มหาชน) หรอื PLUS โดยคาดกําไรไตรมาส
2/2567 อยูท่ี� 85 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 38% เมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่น และเพิ�มขึ�น
546% จากไตรมาสกอ่น จาก high season และการขยายกาลงัการผลติขวด PET

เป็นหลกั

โดยมปัีจจัยคอื 1) คาดรายไดท้ี� 683 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 62% เมื�อเทยีบกบังวดเดยีว
ของปีกอ่น, และเพิ�มขึ�น 118% จากไตรมาสกอ่น หลกัจากการเตบิโตของรายไดใ้นทกุ
ภมูภิาคจาก high season โดยปัจจบุนัสดัสว่นยอดขายผลติภณัฑข์วดแกว้คดิเป็นราว
85% และขวด PET ที� 15% เห็นการเตบิโตดขีึ�นของยอดขาย PET จาก Utilisation

rate ที�สงูขึ�นในไตรมาส 2/2567 อยูท่ี� 30%

2) คาดอตัรากําไรขั �นตน้ (GPM) ที� 28.5% ลดลด 10 bps เมื�อเทยีบกบังวดเดยีวกนั
ของปีกอ่น และเพิ�มขึ�น 650 bps จากไตรมาสกอ่น จาก high season การเพิ�มกําลงั
การผลติของขวด PET ที�ม ีGPM สงูกวา่ขวดแกว้ 3) คาด SG&A ที� 89 ลา้นบาท เพิ�ม
ขึ�น 62% เมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่น และ118% จากไตรมาสกอ่น โดยคา่ใชจ้า่ย
จากการขายเพิ�มขึ�นตามยอดขายที�สงูขึ�น ใหคํ้าแนะนํา “ถอื” ราคาเป้าหมาย 7.80 บาท

บรษัิทหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จํากดั ระบใุนบทวเิคราะหโ์ดยประเมนิตอ่ บรษิทั ท.ีเอ.ซ.ี
คอนซูเมอร ์จาํกดั (มหาชน) หรอื TACC โดยคาดกําไรสทุธไิตรมาส 2/2567

เตบิโตเมื�อเทยีบกบังวดเดยีวของปีกอ่น และจากไตรมาสกอ่น เขา้สูช่ว่ง High

Season ที�มสีภาพอากาศรอ้นจัดและโรงเรยีนเปิดเทอม ประกอบกบัจําหน่ายเครื�องดื�ม
แบบโถกดรสชาตใิหม ่Drinking Yogurt (Seasonal Flavor) ไดก้ระแสตอบรับดมีาก
ตลอดจนการเตบิโตควบคูก่บัการขยายสาขาของ 7-Eleven ซึ�งคาดเปิดใหมร่าว 175

สาขาจากไตรมาสกอ่น สว่น %GPM คาดทรงตวัใกลเ้คยีงกบัไตรมาส 1/2567 ที�ราว
33.5% เนื�องจากมกีารล็อคราคาวตัถดุบิตั �งแตช่ว่งปลายปีกอ่น คําแนะนํา “ซื�อ” ราคา
เหมาะสม 7.60 บาท
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