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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#ภาวะหุน้ #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยีไซรสั มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index จะแกว่ง Sideways ในกรอบ 1,315-1,328 จุด โดยคาดกลุ่มพลังงานจะ
ยงัถ่วงตลาดตามราคาน�ามนัดิบที�ปรบัตัวลงต่อเนื�อง แม้จะม ีSentiment บวกจากตลาดหุน้สหรฐัฯที�ยงัปรบัตัวขึ�นหลังตัวเลขยอดค้าปลกีเดือน มิ.ย. ออก
มาดกีว่าคาด และตลาดยงัคงคาดหวังต่อการลดดอกเบี�ยของ FED ที�คาดจะเกิดขึ�นในเดือน ก.ย. และอาจลดได้ถึง 2-3 ครั�งป�นี� โดยยงัเป�นเม็ดเงิน Rotate
จากกลุ่มเทคโนโลยขีนาดใหญ่กระจายไปยงัหุน้ขนาดกลาง-เล็กอื�นๆ 

สว่นป�จจัยในประเทศวันนี�ติดตามศาลรัฐธรมนญูพิจารณาคดียุบพรรคก้าวไกลต่อว่าจะนัดพิจารณาครั�งถัดไปหรือนัดฟ�งคําวินิจฉัยเมื�อใด ขณะที�สภาฯจะมีการ
พจิารณางบประมาณรายจ่ายเพิ�มเติมป� 67 วงเงิน 1.2 แสนลบ. สําหรับโครงการ Digital Wallet สว่นงบประมาณป� 68 จะพิจารณาวาระ 2-3 ในเดือน ส.ค.
ภาพรวมการฟ�� นตัวของดัชนรีะยะสั�นจะยงัจํากัด จนกว่าคดีตําแหนง่นายกฯของคุณเศรษฐาจะมีคําวินิจฉัย โดยหากผลออกมาในเชิงบวกจะทําให้ Upside
ระยะกลาง-ยาวเป�ดกว้างขึ�น โดยเฉพาะกลุ่ม Domestic Play สว่นระยะสั�นเราคาดหุ้นที�มีแนวโน้มกําไร 2Q24 ออกมาแข็งแกรง่จะมีแรงเก็งกําไรเข้ามาหนุน
และเคลื�อนไหวได้ดีกว่าตลาด 
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กลยุทธ์ : เลือกหุ้นเป�นรายตัวที�มแีนวโน้มกําไร 2Q24 โดดเด่นและมี ESG Rating สูง // สว่นที�สะสมในชว่งก่อนหน้ายังถือลงทุนต่อเนื�องระยะกลาง-ยาว

หุน้เด่นเดือน ก.ค.:  CPF, DOHOME, PHG, SAPPE, TTA

FSSIA Portfolio :  AOT, BDMS, CPALL, CPN, GPSC, KCG, SHR, SJWD, TIDLOR, TU

หุน้เด่นวันนี� : NSL

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 36 บาท

• คาดกําไรสุทธิ 2Q24 ที� 133 ลบ. +4% q-q, +60% y-y แตะ record high จากรายได้ที�คาดว่าจะเติบโตแข็งแกรง่อยา่งต่อเนื�องและเป�นการเติบโตที�สูงกว่า
CPALL เนื�องจากไมใ่ชเ่พยีงแค่สินค้าป�จจุบันที�เป�นพวกแซนวิชอุ่นรอ้นที�ขายดีตามฤดูกาลเท่านั�น แต่บริษัทได้ออกสินค้าใหมอ่ยา่งต่อเนื�องและได้รับการตอบ
รบัเป�นอยา่งดี อีกทั�งอัตรากําไรขั�นต้นปรับขึ�น ชดเชยสว่นแบง่ขาดทุนจากบรษัิทรว่มเพิ�มขึ�น 

• หากงบ 2Q24 ตามคาด คาด 1H24 จะมกํีาไรสุทธิ 261 ลบ. +60% y-y และคิดเป�น 60% ของประมาณการทั�งป�ของเรา และคาดกําไร 3Q24 นา่จะทรงตัว q-
q จากป�จจัยฤดูกาล แต่จะกลับมาทํา record high อีกครั�งใน 4Q24 ที�เป�น Peak season ทําให้เห็นโอกาสปรับประมาณการขึ�นอีก 15% จากป�จจุบันที�คาด
กําไรสุทธิป� 2024 ที� 434 ลบ. +30% y-y 

• แนวรบั 31//30-29.25 บาท แนวต้าน 32.50//33.50-34//35 บาท

**บล.ดาโอ คาดตลาด ยงัเซต่อ EA มผีลลดลง แต่แรงขายหุน้น�ามนั-ป�โตรเคม ีมาไม่หยุด โดยตลาดหุน้ทั�วโลก ใหค้วามสนใจกับ Fed อาจลดดอกเบี�ยครั�ง
แรกเดือน ก.ย.นี�เลย (โอกาส >90%) โดยป�นี�อาจลดดอกเบี�ยได้ 2-3 ครั�ง หลังเงินเฟ�อชะลอตัว และการแถลงของประธาน Fed  สง่สญัญาณในทาง
เดยีวกัน และการทยอยรายงานผลประกอบการ หุน้ธนาคาร และหุน้ Tech ของสหรฐัฯในสปัดาหน์ี� คาดช่วยหนุนตลาดหุน้(สหรฐัฯ) 

• โอกาสที�พรรครกัีน (โดย อดีตประธานาธิบดี Trump) จะกลับมาบริหารประเทศอีกหนึ�งสมัย จะทําให้ความกังวลสงครามการค้า (สหรัฐฯ-จีน) สูงขึ�น และ
ราคาน�ามนั จะถกูคุมมากขึ�น (ในป� 2018 เกิดสถานการณ์นี�มาแล้ว คือ ประธานาธิบดี Trump คุมราคาน�ามัน ไมใ่ห้สูงจนไปหนุนเงินเฟ�อให้สูงขึ�น (ลบต่อหุ้น
น�ามนั)

• GDP  2q ของจีน ที�  4.7% มีผลในเชิงลบต่อตลาดไทย เนื�องจากเป�นคู่ค้าสําคัญ รวมไปถึงเป�นลบราคาน�ามัน-ป�โตรเคมีด้วย ตลาดกําลังจับตาดูการประชุม
Third Plenum ของจีนในสัปดาห์นี� ว่าจีนจะมีนโยบายใดๆ ชว่ยฟ�� นเศรษฐกิจหรือไม ่โดยเราคาดว่า จีนนา่จะต้องเพิ�มอัตราเรง่ในการฟ�� นเศรษฐกิจให้มากขึ�น

• รมว. ท่องเที�ยวฯ เผย สัปดาห์ที�ผา่นมา (8-14 ก.ค. 67) นทท. จีน พิ�มขึ�น 1.56 แสนล้านคน สูงสุดรอบ 9 สัปดาห์ คาดจากกระแสตามรอย MV Rockstar ลิซา่
ทั�งนี� รวมนทท.ต่างชาติเพิ�มขึ�นกว่า 7 แสนคน ลดลงจากสัปดาห์ก่อน 0.37%

• รมว.คลัง สั�งทบทวนหลักเกณฑ์เรทติ�งหุ้น ThaiESG ทั�งหมด หลังเกิดป�ญหาของ EA ถูกถอดออกจากรายชื�อหุ้นยั�งยืน SET ESG Ratings

• วันนี� จีนเป�ดกองทุน ETF ในเซี�ยงไฮ้และเซินเจิ�น เพื�อโอกาสลงทุนเทรดหุ้นซาอุฯ ซึ�งเป�นประเทศอุดมไปด้วยน�ามัน และ 2 ประเทศเสริมความสัมพันธ์กันมาก
ขึ�น

• ครม.เห็นชอบ ซอฟต์โลน 1 แสนล้านบาท โดยธนาคารออมสิน ปล่อยกู้ไปให้กับสถาบันการเงินดอกเบี�ย 0.1% เพื�อให้สถาบันการเงินปล่อยกู้ลูกค้ารายใหม่
โดยเฉพาะ SMEs มเีงื�อนไขดอกเบี�ย 1-3 ป�แรกไมเ่กิน 3.5% ….  เราประเมินว่า  จะทําให้ธนาคาร เอาเงินก้อนนี� มาปล่อยให้ลูกค้าเดิม หรือคัดลูกค้าดีๆ
(มากกว่า) ซึ�งจะทําให้ความเสี�ยงเรื�อง NPLs จะไมสู่ง อาจลบต่อผู้ปล่อยกู้อื�นๆ (non-bank)

• GULF และ INTUCH ประกาศควบรวมกิจการ   และทํา tender offer หุ้น ADVANC ราคา 216.3 บาท และ THCOM ราคา 11 บาท อัตราสว่นแปลงหุ้นเป�น
บรษัิทใหม ่(NewCo) คือ 1 หุ้น GULF ต่อ 1.02974 หุ้นใน NewCo และ 1 หุ้น INTUCH ต่อ 1.69335 หุ้นใน NewCo ...  ผู้ถืหุ้น INTUCH จะได้เงินป�นผลพิเศษ
ไปก่อน @4.50 บาท

• Event สําคัญ วันนี� : ตัวเลขเงินเฟ�อ ยุโรป คาด 2.5% yoy เท่ากับเดือนก่อน
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Technical : BCH, KAMART

**บล.คิงสฟ์อรด์ วาง Filter แนวรบัดัชน ีSET ที� 1,320 กรณยีนืไม่ได้คาดดัชนมีโีอกาสปรบัฐานลงไปที�ระดับ 1,310 โดยมแีนวต้าน 1,330 คาดดัชนี
ทรงตัวระหว่างรอรายงานกําไร Q2/67 ของกลุ่มธนาคาร กอปรยงัไม่มปี�จจัยบวกใหม่ แนะนําซื�อเก็งกําไร DELTA,HANA,KCE,GPSC,BGRIM ได้
ประโยชน์จาก US Bond Yield ลดลง /กลุ่มเครื�องดื�ม OSP,COCOCO ได้ป�จจัยหนุนจากอุปสงค์ใน & ต่างประเทศ

BEM* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 10.60 บาท) แนวโน้มผลประกอบการ 2Q67 ปรับตัวขึ�น QoQ, YoY แม้ว่าธุรกิจจะเข้าชว่ง Low Season ทําให้
จํานวนผู้โดยสารรถไฟฟ�าและปรมิาณรถใช้ทางด่วน -QoQ, +YoY แต่กําไรของบรษัิทจะมีตัวชว่ยหนุนจากเงินบันผลของ CKP และ TTW สว่นแนวโน้ม 3Q67
คาดกําไรปรบัตัวขึ�นต่อจากจํานวนผู้โดยสารรถไฟฟ�าที�สูงขึ�น เพราะเป�นชว่งเป�ดภาคเรียน และ BEM จะปรับขึ�นค่าโดยสารสายสีน�าเงินเฉลี�ย 1 บาท/เที�ยว
ตั�งแต่ 3 ก.ค.67 รวมถึงจะมีเงินป�นผลจาก TTW เข้ามาอีกก้อนหนึ�ง นอกจากนี�ยังมีประเด็นบวกจาก ครม.เห็นชอบโครงการรถไฟฟ�าสีส้มแล้วจะนัดเซ็นสัญญา
18 ก.ค.67 ขณะที�การลงทุนทางด่วน Double Deck แลกกับการขยายสัมปทานคาดมีความชัดเจนในป�นี� ทั�งนี�ตลาดคาดกําไรป� 67-68 ที� 3.85 พันล้านบาท
+11%YoY และ 4.25 พนัล้านบาท +10%YoY ราคาหุ้นมีโอกาสฟ�� นตัวจาก Short Sell ลดลง และการประกาศซื�อหุ้นคืนชว่ย limit downside

TACC* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย Bloomberg Consensus 6.55 บาท) กําไรสุทธิ 1Q67 +YoY +QoQ หนุนจากสภาพอากาศร้อนเป�นบวกต่อสินค้ากลุ่มเครื�อง
ดื�ม, การกลับมาของนกัท่องเที�ยวต่างชาติ, และการขายในกัมพชูาตาม 7-11 ด้านการดําเนินงาน 2Q67 แม้อาจมีป�จจัยลบจากแนวโน้มราคากาแฟ(ต้นทุน)ที�
สูงขึ�น แต่ เบื�องต้นคาดว่า ภาพรวมจะเป�นบวกได้ต่อจาก 1.แรงหนุนเชิงรายได้ตามสภาพอากาศร้อนจัดในเดือน เม.ย.-พ.ค.67 2.การออกสินค้าใหม่ๆ เพื�อชด
เชยมารจิ์�น เชน่ เจลี� คอลลาเจน เป�นต้น  ทั�งนี� ป�จจุบัน ตลาดคาดว่าในป�67 และ68 กําไรสุทธิของ TACC* จะอยูที่�ระดับ 243 ลบ.(+17.61%YoY) และ 270
ลบ.(+10.97%YoY) ตามลําดับ

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�

FACEBOOK คลิก https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

YOUTUBE คลิก https://www.youtube.com/channel/UCYizTVGMealUUalT6VdUdNA

Tiktok คลิก https://www.tiktok.com/@thunhoon_

LINE@ คลิก https://lin.ee/uFms4n5

TELEGRAM คลิก https://t.me/thunhoon_news

Twitter คลิก https://twitter.com/thunhoon1

รายงาน : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ผู้สื�อขา่วอาวุโส : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

NSL BEM TACC

ย้อนกลับ

ลับเฉพาะเจาะหุ้น
จีนเที�ยวไทยพีค130% ชูAOT-MINTรับเต็ม

AHชิ�นส่วนยานยนต์ดีด จัดพันล.ป�� นโรงงานใหม่

EA ออเดอร์ขายค้างเพียบ กองทุนแห่ตุนเงินสดรีดีม

ACEคว้าPPAโซลาร์ครบ 18โรงป�� มเงินอีก650ล้าน
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