
 

 

หุ้นขนาดเลก็ในสหรัฐฯ เคลืÉอนไหวดี จากนักลงทุนลุ้นการเปลีÉยนแปลงคาดการณ์การลดดอกเบีÊย 

ดัชนีหุ้นขนาดเลก็สหรัฐฯ (Russel 2000) ปรับตัวขึ Êน +3.50% มากกว่าดัชนีอืÉน DJIA 

(+1.85%), S&P500 (+0.64%) และ Nasdaq (+0.20%) จากทัÊงการหมุน

กลุ่ม 

และความคาดหวงัของนักลงทุนทีÉมองการปรับลดดอกเบีÊ ยของเฟดรอบ ก.ย.อาจปรับลดดอกเบีÊยลงถึง 0.50% หรืออาจ

เริÉมลดดอกเบีÊยลงไดต้ัÊงแต่การประชุม 31 ก.ค.นีÊ 

บรรยากาศลงทุนในประเทศผันผวนจากความกังวลผลกระทบ EA การกลบัมาซืÊอขายหลงัปลด SP ของหุ้น EA และ

ปรับตวัลดลง -30.15% ทาํให้เกิดผลดงันีÊ  1) สร้างจิตวิทยาเชิงลบต่อภาพรวมการลงทุนในหุ้นหลายกลุ่ม 2) เนืÉองจาก

มีหุ้น EA ทีÉถูกวางเป็นหลกัประกนั และยงัขายไม่ได ้ทาํให้น่าจะมีการขายหุ้นอืÉนออกมาเพืÉอลดสถานการณ์กู ้3) ความ



กงัวลการผิดนัดชาํระหากไม่สามารถรีไฟแนนซ์ได ้จะทาํให้เกิดการตัÊงสาํรองของธนาคารพาณิชย ์ทาํให้นกัลงทุนเพิÉมความ

ระวงัต่อการรายงานผลประกอบการไตรมาส 2/67 ทีÉส่วนใหญ่จะประกาศช่วง พฤหัส-ศุกร์นีÊ  (18-19 ก.ค.) 

GULF กับ INTUCH ควบรวมแบบ Amalgamation ซึÉ งจะเกิดการรวมเป็นบริษทัใหม่ (NewCo) 
โดยจะมีสิÉงทีÉเกิดดงันีÊ  1) ผูถื้อหุ้น GULF และ INTUCH แลกหุ้นทีÉถือเป็น NewCo โดย 1 หุ้นเดิม จะไดรั้บ

หุ้น 1.02974 และ 1.69335 หุ้น  2) เกิดภาระตามกฎหมาย (technical obligation) ให้ตอ้งทาํคาํ

เสนอซืÊอแบบสมคัรใจ (Voluntary tender offer: VTO) หุ้น ADVANC ทีÉราคา 216.30 บาท/หุ้น 

และ THCOM ทีÉราคา 11 บาท/หุ้น ดว้ยราคาซืÊอทีÉตํÉากว่าในกระดาน และการซืÊอ VTO ของ ADVANC ทีÉ 

5% จะถูกซืÊอดว้ย Singtel และ 5% ถดัมาดว้ย INTUCH ก่อนมาถึง GULF ทาํให้เรามองภาระจาก VTO 
อาจน้อยมากหรือไม่มี 3) กาํหนดการสาํคญั ประชุมผูถื้อหุ้นร่วม GULF และ INTUCH 3 ต.ค. และคาดดีลแลว้

เสร็จ ไตรมาส 2/68  

// ผลดีทีÉคาดจะเกิด 1) NewCo ถือหุ้น ADVANC โดยตรง 40.44% (จากเดิม GULF ถือทางออ้มทีÉ

เพียง 19.16%) 2) การเห็นชอบของ Singtel ต่อดีลนีÊ  (หลงัดีลเสร็จ จะถือหุ้น GULF 9.08% จากเดิมถือ 

INTUCH 24.99%) แสดงถึงการบรรลุขอ้ตกลงเป็นพนัธบตัรแบบฉันท์มิตร 3) มีโอกาสทีÉ GULF จะใช ้

ADVANC ในการลงทุนไปยงัธุรกิจดา้นโทรคมนาคม หรือขยายการลงทุนไปในระดบัภูมิภาคมากขึÊน // ระยะยาวชอบ 

ADVANC แต่ระยะสัÊนอาจบวกต่อ GULF เนืÉองจากมีส่วนลดจากอตัราแลกหุ้น (swap) มากกว่า INTUCH 
เล็กน้อย 

ภาพรวมกลยุทธ์ เลือกเก็งกาํไรรายตวั ช่วงสัÊนหุ้นกลุ่มไดป้ระโยชน์จากลดดอกเบีÊยและมีกระแสเงินสดมัÉนคง อาทิ สืÉอสาร, 
ไฟฟ้า น่าสนใจ 

แนวรับ: 1,316 / แนวต้าน : 1,330 จุด  

สัดส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอร์ตหุ้น 60% 

หุ้นแนะนํา  (* หมายถึง หุ้นทางกลยุทธ์ นกัลงทุนควรพิจารณาตัÊงจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซืÊอ) 

RATCH* (36) : ผลประกอบการไตรมาส 2-3/67 แขง็แกร่ง จากการรับรู้รายไดจ้ากทัÊงโรงไฟฟ้าหินกองและไพ

ธอน ราคาปัจจุบนัซืÊอขายทีÉ PER ปีนีÊ  8 เท่า และปันผล 6%  ตดัขาดทุน 27 บาท  

BTG* (27) : ผลประกอบการมีโอกาสฟืÊ นตวัจากอตัรากาํไรขัÊนตน้ทีÉดีขึÊน ตามราคาหมูทีÉฟืÊ นตวั และคาดไดป้ระโยชน์

จากนโยบายหระตุน้เศรษฐกิจของรัฐบาล  ตดัขาดทุน 22.50 บาท  

TACC* (6) : ผลประกอบการเขา้สู่ช่วง high season และไดผ้ลบวกจากกาํลงัซืÊอ ตดัขาดทุน 4.76 บาท 

TNP* (5) : ผลประกอบการยงัอยู่ในโมเมนตมักาํไรทีÉดีขึÊน และกาํลงัซืÊอทีÉน่าจะดีขึÊนจากทัÊงค่าแรงขัÊนตํÉาและดิจิทลัวอล

เล็ต ตดัขาดทุน 3.40 บาท   

ประเด็นทีÉน่าสนใจ 

-    GULF-INTUCH ประกาศควบรวมกิจการ ตัÊงบริษทัใหม่ (NewCo) จดทะเบียนใน SET ทาํเทนเดอร์ฯ 

หุ้นในกลุ่มทัÊงหมดรวมหุ้นของสารัชถ์ รัตนาวะดี รวมมูลค่า 1.2 แสนลา้นบาท เริÉมไตรมาส 4 ปี 67 สิÊนสุดไตรมาส 



1/68 
-    ชาวเวียดนามเสียชีวิต 6 ราย ทีÉ รร.แกรนด์ ไฮแอท เอราวณั 
-    IMF คาดเศรษฐกิจโลกขยายตวั 3.2% ปีนีÊ /3.3% ปีหน้า 
-    สหรัฐเผยยอดคา้ปลีกสูงกว่าคาดในเดือนมิ.ย. 
-    ททท. ล็อคเป้า การท่องเทีÉยว 68 บูสต์รายไดโ้ต 7.5% 
-    ITEL แยม้ครึÉ งหลงัสดใสไดแ้รงหนุน Data Center-รัฐเร่งเบิกจ่าย-ธุรกิจ Health Tech โตต่อ 
-    5 อนัดบัแรกมูลค่าขายชอร์ตมากสุด ADVANC, BBL, BTS, MINT-R, CPALL  
-    5 อนัดบัแรก มูลค่า Short Covering HANA, HANA-R, TOP, TOP-R, BANPU 
-    PTTGC คงคาํแนะนาํ “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายทีÉ 31.00 บาท  
-    RATCH คงคาํแนะนาํ “ซืÊอ” ดว้ยราคาเป้าหมายทีÉ 40.00 บาท  

ปัจจัยทีÉต้องติดตาม 

19 ก.ค. – JP Inflation Rate (June)  

 


