
 

 

ปัจจัยภายนอก ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการประชุม Third Plenum ของจีน ตัวเลข

เศรษฐกิจรวมถึงเงินเฟ้อสหรัฐฯ ทีÉชะลอตัวลง 

นอกจากเพิÉมความคาดหวงัต่อการปรับลดดอกเบีÊยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ยงัเริÉมทาํให้นกัลงทุนมองถึงความ

เป็นไปไดที้ÉเฟดอาจเริÉมปรับลดดอกเบีÊยเร็วตัÊงแต่การประชุม 31 ก.ค.นีÊ  หรือการปรับลดดอกเบีÊย 0.50% ในการประชุม 

18 ก.ย. ตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ และผลประกอบการยงัเป็นปัจจยัสาํคญัทีÉจะกาํหนดโทนของการลงทุนโดยรวม ซึÉ งหาก

การชะลอของตวัเลขไม่น่ากงัวลเกินไป อาจเป็นปัจจยับวกระยะสัÊนต่อบรรยากาศลงทุนโดยรวม โดยเฉพาะกลุ่มทีÉได้

ประโยชน์จากการลดดอกเบีÊยเช่นโรงไฟฟ้า ทัÊง RATCH, EGCO, GULF, BGRIM, GPSC // 
ขณะทีÉติดตามการประชุม Third Plenum ของจีน ซึÉ งเป็นการกาํหนดยุทธศาสตร์ชาติทีÉประชุมทุก 5 ปี 



ก.ล.ต.กล่าวโทษผู้บริหาร EA อาจสร้างความผันผวนรอบใหม่ เรายุติการวิเคราะห์หุ้น EA หลงั 12 ก.ค. ทาง ก.ล.ต.

กล่าวโทษบุคคล 3 ราย (ซึÉ ง 2 รายแรกเป็นผูบ้ริหาร) ต่อ DSI ไดแ้ก่  “สมโภชน์ อาหุนยั-อมร ทรัพยท์วีกุล-พรเลิศ เตชะ

รัตโนภาส” กรณีทุจริต-หาประโยชน์ จากการจดัซืÊอจดัจา้งบริษทัย่อย โรงไฟฟ้า 2 แห่ง ทีÉลาํปางและนครสวรรค ์(ESL 
และ ESN) ความเสียหายมูลค่า 3,456 ลา้นบาท พร้อมยืÉนฟ้องต่อ ปปง. ประเด็นดงักล่าวอาจสร้างความผนัผวนและ

ผลกระทบดงันีÊ 1) การขาดความเชืÉอมัÉนต่ออนาคตของบริษทั เนืÉองจากการกล่าวโทษทาํให้ผูบ้ริหารตอ้งพน้จากตาํแหน่ง 

อาจกระทบต่อราคาหุ้น 2) ความกงัวลต่อสภาพคล่องจากการคืนหนีÊ ปีนีÊ  จากหุ้นกู ้2 ชุด 5,500 ลา้นบาท และสถาบนั

การเงิน 3,200 ลา้นบาท (ซึÉ งบริษทัมีกระแสเงินสดจากธุรกิจราว 5,000 ลา้นบาท) ความไม่แน่นอนดงักล่าวอาจสร้าง

ความผนัผวนแก่ตลาดตราสารหนีÊและหุ้นกู ้  3) ความผนัผวนของราคาหุ้นและตลาดหุ้นกู ้คาดส่งแรงกระเพืÉอมต่อกองทุน

ทีÉมีสถานการณ์ลงทุน รวมไปถึงบริษทัหลกัทรัพยท์ีÉมีการปล่อยมาร์จิÊนในหุ้น  

4) ความเสีÉยงทีÉเพิÉมขึÊนอาจทาํให้สถาบนัการเงินและธนาคาร มีการตัÊงสาํรองเพิÉมเติม ซึÉ งจะเป็นความเสีÉยงต่อการประกาศ

ผลประกอบการไตรมาส 2/67 // แมผ้ลกระทบมีความเสีÉยงต่อความไม่แน่นอนของบริษทั อย่างไรก็ตามกรณีของ EA 
ถือไดว่้าต่างกบั STARK เนืÉองจากเป็นความผิดส่วนบุคคล และจนถึงขณะนีÊ ไม่ไดมี้เรืÉองการสร้างรายไดเ้ท็จ ดงันัÊนคาด

ตลท.จะไม่สัÉงหยุดพกัการซืÊอขาย และสถานการณ์ของบริษทัยงัไม่เลวร้ายเท่ากรณี STARK 
  

ภาพรวมกลยุทธ์ เลือกเก็งกาํไรรายตวั ช่วงสัÊนหุ้นกลุ่มไดป้ระโยชน์จากลดดอกเบีÊยและมีกระแสเงินสดมัÉนคง อาทิ สืÉอสาร, 
ไฟฟ้า น่าสนใจ 

แนวรับ: 1,316-1,323 / แนวต้าน : 1,340 จุด  

สัดส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอร์ตหุ้น 60% 

  

หุ้นแนะนํา  (* หมายถึง หุ้นทางกลยุทธ์ นกัลงทุนควรพิจารณาตัÊงจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซืÊอ) 

ADVANC* (218) : ผลประกอบการฟืÊ นตวัตามกาํลงัซืÊอ และรายไดเ้กษตรกร และอยู่ในช่วงทีÉมี แนวโน้มถูกปรับ

ประมณการกาํไรขึÊน อีกทัÊงหุ้นซืÊอขายดว้ย PER ในโซนตํÉาในรอบ 3 ปี  ตดัขาดทุน 207 บาท  

RATCH* (32) : กลุ่มโรงไฟฟ้าเป็นหุ้นปลอดภยัทีÉน่าสนใจจาก valuation ในระดบัตํÉา 11x PER ขณะทีÉ

ให้คาดการณ์ผลตอบแทนปันผลทีÉ 6% ตดัขาดทุน 27 บาท  

TACC* (6) : ผลประกอบการเขา้สู่ช่วง high season และไดผ้ลบวกจากกาํลงัซืÊอ ตดัขาดทุน 4.76 บาท 

TNP* (5) : ผลประกอบการยงัอยู่ในโมเมนตมักาํไรทีÉดีขึÊน และกาํลงัซืÊอทีÉน่าจะดีขึÊนจากทัÊงค่าแรงขัÊนตํÉาและดิจิทลัวอล

เล็ต 3.40 บาท   



ประเด็นทีÉน่าสนใจ  

-     โดนลัด์ ทรัมป์ ถูกลอบยิงระหว่างหาเสียงทีÉรัฐเพนซิลเวเนีย มือปืน-ผูร่้วมงานเสียชีวิต 2 รายรวมถึงมีผูช้มอีก 2 คน

ไดรั้บบาดเจ็บ 
-    ADVANC ชนะคดี NT ไม่ตอ้งจ่ายค่าผลประโยชน์โรมมิÉงเพิÉมเติม 1.62 หมืÉนลบ. 
-    ศุลกากรเผยเก็บ VAT สินคา้นาํเขา้ ตํÉากว่า 1,500 บาท ดนัรายไดเ้พิÉมวนัละ 3.6 ลบ.  
-    กระทรวงมหาดไทย เตรียมออกประกาศ “ยกเวน้วีซ่า 60 วนั” 93 ประเทศ เริÉม 15 ก.ค. 
-    5 อนัดบัแรกมูลค่าขายชอร์ตมากสุด DELTA-R, TRUE, PTTEP-R, BDMS, AOT-R  
-    5 อนัดบัแรก มูลค่า Short Covering HANA, HANA-R, EA, EA-R, TOP 
-    TISCO คงคาํแนะนาํ “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายทีÉลดลงเป็น 97.00 บาท 
-    EA, Ceasing Coverage  
-    SCC คงคาํแนะนาํ “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายทีÉ 250.00 บาท  

ปัจจัยทีÉต้องติดตาม 

16 ก.ค. – US Retail Sales (June)  

 


