
 

 

เงินเฟ้อสหรัฐฯ มิ.ย.ชะลอตัวมากกว่าคาด ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ มิ.ย.ออกมาทีÉ -0.1% MoM, 

+3.0% YoY (ตํÉากว่าคาดการณ์ทีÉ +0.1% MoM, +3.1% YoY) โดยภาพรวม

ชะลอตัวลงในหมวดสินค้าต่างๆ จาํนวนมาก 

บวกต่อมุมมองลดดอกเบีÊยของเฟด (ซึÉ งตอนนีÊตลาดลดปีนีÊ  2 ครัÊ ง) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ และดชันีค่าเงิน

สหรัฐฯ ลดลงตอบรับปัจจยัดงักล่าว อย่างไรก็ตามหุ้นใหญ่ในกลุ่มเทคโนโลยีรับรู้ปัจจยับวกดงักล่าวไปพอสมควรแลว้ 

โอกาสลดดอกเบีÊยทีÉเพิÉมขึÊนเลยกระตุน้ให้เกิดการหมุนกลุ่ม (rotation) ไปยงัหุ้นทีÉโดนผลกระทบเชิงลบจากการขึÊน

ดอกเบีÊย รวมถึงหมุนไปยงัหุ้นกลาง-เล็ก มากขึÊน โดยดชันีหุ้นขนาดเล็กของสหรัฐฯ (Russel 2000) +3.57% 
ขณะทีÉ S&P500 -0.88% และ Nasdaq -2.95% / ดชันีกลุ่มเซมิคอนดคัเตอร์ (SOX) -3.47% 



ผลประกอบการจะเป็นสิÉงทีÉตลาดจับตาอย่างมาก การลดดอกเบีÊยของเฟด ทาํให้ตลาดเกิดคาํถามว่าลดเพราะภารกิจควบคุม

เงินเฟ้อบรรลุผลตามคาด หรือเกิดจากโมเมนตมัเศรษฐกิจชะลอตวัลงอย่างรวดเร็วจนเสีÉยงเกิดเศรษฐกิจถดถอย (เนืÉองจากใน

อดีต 2 ใน 3 ของการลดดอกเบีÊยมกัตามมาดว้ยภาวะเศรษฐกิจถดถอย) ดงันัÊนสิÉงทีÉตลาดจะติดตามอย่างมาก คือผล

ประกอบการ และการให้ภาพแนวโน้มผลประกอบการในช่วงถดัไป (Forward guidance) หากออกมาดี การ

หมุนกลุ่มก็จะเกิดการเปลีÉยนถ่ายจากหุ้นใหญ่ไปหุ้นเล็ก ขณะทีÉหากแนวโน้มไม่สดใส เราอาจเห็นการหมุนของเงินไปยงั

ตลาดตราสารหนีÊ  ซึÉ งจะทาํให้เกิดการลดนํÊาหนกัลงทุนในหุ้น และมีความผนัผวนในช่วง 1-2 เดือนหน้า ได ้สาํหรับหุ้น

ไทยกลุ่มธนาคาร TISCO เริÉมประกาศงบวนันีÊ  และส่วนใหญ่ 18-19 ก.ค.  

บรรยากาศเก็งกําไรมีแนวโน้มจะยังเป็นบวก แม้ภาพรวมดัชนีอาจถูกกดดัน หุ้นกลาง-เล็กน่าจะเคลืÉอนไหวไดดี้ต่อเนืÉอง 

ขณะทีÉภาพรวมกลุ่มสืÉอสาร คา้ปลีก อาหาร ยงัเด่น ขณะทีÉไฟฟ้าและรีทส์ จะเริÉมมีบทบาทช่วยตลาดมากขึÊนจากแนวโน้มการ

ลดดอกเบีÊย บวกต่อ RATCH, EGCO, GUNKUL, GULF, BGRIM, 3BBIF, DIF, 
BKKCP เป็นตน้ 

ภาพรวมกลยุทธ์ เลือกเก็งกาํไรรายตวั อาจผนัผวนจากการรายงานผลประกอบการ แต่คงมุมมองว่าช่วง ก.ค.-ส.ค. เรามอง 

SET เขา้สู่จุดซืÊอทีÉดีทีÉสุดในรอบ 12-18 เดือน ขา้งหน้า และดว้ย Valuation ของ SET ทีÉแข็งแกร่งในระดบั 

1,300 จุด ประเมินความเสีÉยงของการลงอยู่ทีÉระดบั 1,270-1,290 และมองการลงแรงถึงระดบั 1,100-
1,200 จุด อยู่ในระดบัตํÉา  

แนวรับ: 1,309-1,320 / แนวต้าน : 1,330-1,340 จุด  

สัดส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอร์ตหุ้น 60% 

หุ้นแนะนํา  (* หมายถึง หุ้นทางกลยุทธ์ นกัลงทุนควรพิจารณาตัÊงจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซืÊอ) 

ADVANC* (218) : ผลประกอบการฟืÊ นตวัตามกาํลงัซืÊอ และรายไดเ้กษตรกร และอยู่ในช่วงทีÉมี แนวโน้มถูกปรับ

ประมณการกาํไรขึÊน อีกทัÊงหุ้นซืÊอขายดว้ย PER ในโซนตํÉาในรอบ 3 ปี  ตดัขาดทุน 207 บาท  

SAMART* (8) : ผลประกอบการไตรมาส 2/67 จะขาดทุนจากการตัÊงสาํรอง แต่กาํไรปกติเติบโตดีขึÊน NAV 
ปรับเพิÉมขึÊนจากการเพิÉมของราคาหุ้นลูกทัÊง SAV และ SAMTEL ตดัขาดทุน 6.50 บาท  

TACC* (6) : ผลประกอบการเขา้สู่ช่วง high season และไดผ้ลบวกจากกาํลงัซืÊอ ตดัขาดทุน 4.76 บาท 

TNP* (5) : ผลประกอบการยงัอยู่ในโมเมนตมักาํไรทีÉดีขึÊน และกาํลงัซืÊอทีÉน่าจะดีขึÊนจากทัÊงค่าแรงขัÊนตํÉาและดิจิทลัวอล

เล็ต 3.40 บาท   

ประเด็นทีÉน่าสนใจ  



-    ดชันี CPI ทัÉวไป (Headline CPI) ซึÉ งรวมหมวดอาหารและพลงังานของสหรัฐฯ ปรับตวัขึÊน 3.0% ใน

เดือนมิ.ย. เมืÉอเทียบรายปี ต ํÉากว่าทีÉนกัวิเคราะห์คาดการณ์ทีÉระดบั 3.1% 
-    TISCO แจง้งบ Q2 วนันีÊ  
-    CPALL รับซืÊอหุ้น CPAXT จากผูค้ดัคา้นการควบรวม 19 ก.ค.-1 ส.ค.67 
-    SAMART มัÉนใจครึÉ งปีหลงัเติบโตทัÊงกลุ่ม และเตรียมประกาศขายหุ้นกู ้ช่วงตน้สิงหาคมนีÊ 
-    นกัลงทุนเทนํÊาหนกัคาดเฟดหัÉนดอกเบีÊยเดือนก.ย./ธ.ค. หลงัสหรัฐฯ เผย CPI ตํÉาคาด 
-    นายเผ่าภูมิ โรจนสกุล รมช.คลงั ชีÊแมล้ดวงเงิน "ดิจิทลัวอลเล็ต" แต่ยงัช่วยกระตุน้ GDP 1.3-1.8% 
-    “มากุโระ กรุ๊ป” ต่อยอดความสาํเร็จ “HITORI SHABU” เปิดประสบการณ์ใหม่ แบบฉบบั Sukiyaki 
Chef’s Table ครัÊ งแรกในไทย เจาะกลุ่มเซกเมนต์พรีเมียมกาํลงัซืÊอสูง 
-    5 อนัดบัแรกมูลค่าขายชอร์ตมากสุด by Value PTTEP-R, ADVANC, CPALL, KTB, 
DELTA  
-    5 อนัดบัแรก มูลค่า Short Covering HANA, HANA-R, EA, EA-R, TOP 
-    กลุ่ม Electronics ปรับนํÊาหนกัขึÊนจาก MARKETWEIGHT เป็น OVERWEIGHT 
-    BDMS คงคาํแนะนาํ ซืÊอ ทีÉราคาเป้าหมาย 32.00 บาท 

ปัจจัยทีÉต้องติดตาม 

15 ก.ค. – CN GDP Growth Rate (2Q24)  

 

 

 

 


