
เขา้สูร่ะบบ

Free 10kg Checked Baggage

Book NowFire�y Airline

3 โบรกสแกน TACC ไฮซซีนัหนุนQ2 เด่น ขึ�นแท่นป�นผลสูง 8%

ทันหุน้
อพัเดต 20 ม.ิย. เวลา 22.34 น. • เผยแพร ่20 ม.ิย. เวลา 22.34 น.

#TACC #ทนัหุน้ – 3 โบรกประสานเสยีง เชยีร ์“ซื�อ” TACC คาดผลงานไตรมาส
2/2567 ยงัอยูใ่นระดบัสงู รบัปจัจยัหนนุไฮซซีนัฤดรูอ้น เคาะกาํไรท ั�งปี 242 ลา้นบาท
คาดปนัผลสงู 7-8% ตอ่ปี ใหเ้ป้าหมาย 6.00-7.60 บาท

โฆษณา - อา่นบทความตอ่ดา้นลา่ง

Free 10kg Checked Baggage

Book NowFire�y Airline

ไอที ธรุกิจ

ตดิตาม
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บรษิทัหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จาํกดั หรอื GBS เปิดเผยวา่ คาดผลงานงวดไตรมาส 2/2567 เตบิโต
คาดงวด 2Q/2567 เตบิโต YoY QoQ เขา้สูช่ว่ง High Season ที�มสีภาพอากาศรอ้นจัดและโรงเรยีนเปิด
เทอม ประกอบกบัจําหน่ายเครื�องดื�มแบบโถกดรสชาตใิหม ่Drinking Yogurt (Seasonal Flavor) ได ้
กระแสตอบรับดมีาก ตลอดจนการเตบิโตควบคูก่บัการขยายสาขาของ 7-Eleven ซึ�งคาดเปิดใหมร่าว
175 สาขา จากไตรมาสกอ่น สว่น เปอรเ์ซน็ต ์GPM คาดทรงตวัใกลเ้คยีงกบั 1Q/2567 ที�ราว 33.5%
เนื�องจากมกีารล็อกราคาวตัถตุบิตั �งแตช่ว่งปลายปีกอ่น

** ขยายสาขาเชงิรกุ

ทางฝ่ายมมีมุมองเป็นกลางจากการประชมุนักวเิคราะห ์เนื�องจากปัจจัยที�คาดไวย้งัเป็นไปตามเดมิ คอื
การเตบิโตจากธรุกจิกลุม่ 7-Eleven ตามแผนขยายสาขาในประเทศและตา่งประเทศ อาท ิสปป.ลาว และ
กมัพชูา และกลุม่ Non 7-Eleven โดยหลกัมาจากการเป็นคูค่า้กบักาแฟพันธุไ์ทย (สดัสว่น 6-7% ของ
รายไดร้วม) มแีผนขยายสาขาเชงิรกุ ซึ�งปัจจบุนัม ี947 สาขา โดยปีนี�คาดเปิดเพิ�มทั �งหมด 400 สาขา
และแผน 5 ปี จะมทีั �งหมด 5,000 สาขา

โฆษณา - อา่นบทความตอ่ดา้นลา่ง
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อยา่งไรกต็ามยงัคงประมาณการรายไดแ้ละกําไรปี 2567 ราว 1,847 ลา้นบาท +8%YoY และ 242 ลา้น
บาท +16%YoY ตามลําดบั และราคาเหมาะสม 7.60 บาท Upside 55% และจา่ยอตัราเงนิปันผล 7-8%
ตอ่ปี แนะนํา "ซื�อ" ราคาเป้าหมาย 7.60 บาท

สําหรับความเสี�ยงระยะสั �น คอื 1. บรษัิทเตรยีมจําหน่ายหุน้ซื�อคนืจํานวน 8 ลา้นหุน้ในชว่งวนัที� 17
พฤษภาคม 2567 - 19 พฤษภาคม 2568 และ 2. ความผันผวนของราคาวตัถดุบิ โดยเฉพาะราคากาแฟ
และนํ�าตาลที�ปรับตวัเพิ�มขึ�น ซึ�งอาจทําให ้เปอรเ์ซน็ต ์GPM ตํ�ากวา่คาดการณท์ี�ระดบั 32-33%

** ไฮซซีนัหนนุ

ดา้น บล.พาย ประเมนิภาพรวมของ TACC วา่ คาดผลประกอบการยงัคงยนืในระดบัสงูไดต้อ่ในชว่ง
2Q/2567 จากผลดขีองชว่งฤดรูอ้นในเดอืน เมษายน-พฤษภาคม ขณะที�ผลกระทบจากตน้ทนุกาแฟและ
นํ�าตาลที�ปรับตวัเพิ�มขึ�นทางบรษัิทแจง้วา่ผลกระทบมไีมม่ากนักเพราะตน้ทนุสว่นอื�นอยา่ง เชน่ นมผงและ
ครมีเทยีม ปรับตวัลดลง โดยจะเห็นผลกระทบในชว่ง 2H/2567 เป็นตน้ไป
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สําหรับระยะยาวบรษัิทมองหาการเพิ�มรายไดจ้ากกลุม่นอกเหนอื 7-11 เพื�อลดความเสี�ยงจากการพึ�งพงิ
7-11 ผา่นทางการลงทนุไปยงัธรุกจิอื�นเชน่การเขา้สูธ่รุกจิอาหารเสรมิ ธรุกจิลขิสทิธิ�ตวัละครหรอืรา้น
กาแฟอื�นเป็นตน้ ยงัคงแนะนํา "ซื�อ" เพราะยงัมปัีจจัยบวกเรื�องผลประกอบการ 2Q/2567 ที�ยงัดดู ีและ
เงนิปันผลที�คาดวา่จะยงัสงูไดถ้งึระดบั 7-8% ตอ่ปี

บล.กรงุศร ีแนะนํา "ซื�อ" TACC ราคาเป้าหมาย 6.00 บาท เนื�องจากมกีารเตบิโตที�ดคีวบคูไ่ปกบัการ
เตบิโตของ CVS (CPALL) การประเมนิมลูคา่ที�ดทีี� 11x P/E ปี, 2567 และอตัราผลตอบแทนจาก
เงนิปันผลที�สงูที� 9% (67F) เนื�องจาก EBITDA ปี 2567F ที� 364 ลา้นบาท เกนิกวา่การลงทนุที� 50 ลา้น
บาท

** มารจ์ ิ�น 33.9%

ในสว่น CVS ปี 2Q/2567 เตบิโตดจีากอากาศรอ้นโดยปกตแิลว้ไตรมาส 2 จะเป็นชว่งไฮซซีนั เนื�องจาก
ฤดรูอ้นในประเทศไทย และบล.กรงุศร ีคาดวา่รายไดจ้ะเตบิโตใกลเ้คยีงกบัระดบั 21% YoY ที�เห็นใน
1Q/2567 ยงัเชื�อวา่อตัรากําไรขั �นตน้จะยงัคงอยูท่ี� ระดบั 33.9% ใกลเ้คยีงกบัไตรมาสกอ่น

สําหรับปี 2567 เชื�อวา่รายรับรวมของ SG&A อาจเพิ�มขึ�น 0.8ppt เป็น 17% เนื�องจากคา่ใชจ้า่ยสง่เสรมิ
การขายเพิ�มเตมิสําหรับธรุกจิการดแูลสว่นบคุคลใหม ่ที�ยงัตอ้งการเพิ�มการรับรูข้องผูบ้รโิภค มสีญัญากบั
CPALL ถงึปี 2570 (2027) เนื�องจากรายได ้91% ของบรษัิทมาจาก CPALL ความเสี�ยงจากการกระจกุตวั
จงึเป็นความเสี�ยงหลกั

อยา่งไรกต็าม ปัญหานี�บรรเทาลงไดจ้ากการที�บรษัิทเพิ�งตอ่สญัญาระยะยาว 3 ปีกบั CPALL ซึ�งปัจจบุนัจะ
สิ�นสดุในปี (2570) 2027 นอกจากนี� บรษัิทกําลงักระจายธรุกจิจากธรุกจิ CVS ไปยงัธรุกจิอื�นๆ (เชน่ การ
จัดหากาแฟไปยงัรา้นกาแฟอื�นๆ) ดว้ยเหตนุี�สดัสว่นรายไดจ้าก CPALL จงึลดลงเหลอื 91% ในไตรมาส
1/2567 จาก 97% ในปี 2564

รูท้นัเกม รูก้อ่นใคร ตดิตาม "ทนัหุน้" ไดท้กุชอ่งทางเหลา่นี�

YOUTUBE คลกิ https://www.youtube.com/c/ThunhoonOfficial

FACEBOOK คลกิ https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

Tiktok คลกิ https://www.tiktok.com/@thunhoon_

TELEGRAM คลกิ https://t.me/thunhoon_news

X คลกิ https://twitter.com/thunhoon1

Instagram คลกิ https://instagram.com/thunhoon.news?igshid=YTY2NzY3YTc=00
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