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โบรกมองบวก TACC ต่อสัญญาระยะยาว 3 ป� CPALL

ทันหุน้
อพัเดต 1 วนัที�แลว้ • เผยแพร ่1 วนัที�แลว้

#บล.กรงุศร ี#ทนัหุน้ - โบรกมองบวก TACC ตอ่สญัญาระยะยาว 3 ปี CPALL

บล.กรงุศรกีลบัมารายงานคําแนะนํา "ซื�อ" TACC ราคาเป้าหมาย 6.00 บาท เนื�องจากมกีารเตบิโต
ที�ดคีวบคูไ่ปกบัการเตบิโตของ CVS (CPALL) การประเมนิมลูคา่ที�ดทีี� 11x P/E ปี, 2024 และอตัรา
ผลตอบแทนจากเงนิปันผลที�สงูที� 9% (2024F) เนื�องจาก EBITDA ปี 2024F ที� 364 ลา้นบาท เกนิ
กวา่การลงทนุที� 50 ลา้นบาท
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รับใบเสนอราคาบจก. กราเวยีร ์เทค

บล.กรงุศร ีคาดวา่กําไรตอ่หุน้จะเตบิโต 14% ในปี 2024F โดยไดรั้บแรงหนุนจาก: (1)การเตบิโต
ของรายได ้15% สว่นใหญม่าจากการขายเครื�องดื�มในรา้น7-11 และ (2) อตัฐากําไรขั �นตน้ขยาย
ตวั 2.3ppt yoy (เป็น 33.9%)จาก ราคาเพิ�มขึ�นตั �งแตเ่ดอืนเมษายน 2023 ในสว่น CVS 2Q24
เตบิโตดจีากอากาศรอ้นโดยปกตแิลว้ไตรมาส 2 จะเป็นชว่งไฮซซีั�น เนื�องจากฤดรูอ้นใน
ประเทศไทยและ บล.กรงุศรคีาดวา่รายไดจ้ะเตบิโตใกลเ้คยีงกบัระดบั 21% yoy ที�เห็นใน 1Q24
ยงัเชื�อวา่อตัรากําไรขั �นตน้จะยงัคงอยูท่ี� ระดบั 33.9% ใกลเ้คยีงกบัไตรมาสกอ่น สําหรับปี2567
เชื�อวา่รายรับรวมของ SG&A อาจเพิ�มขึ�น 0.8ppt เป็น 17% เนื�องจากคา่ใชจ้า่ยสง่เสรมิการขาย
เพิ�มเตมิสําหรับธรุกจิการดแูลสว่นบคุคลใหม ่(ผา่นบรษัิทในเครอื 90% Health Inspired Planet
หรอื HIP) ที�ยงัตอ้งการเพิ�มการรับรูข้องผูบ้รโิภค

มสีญัญากบั CPALL ถงึปี 2027 เนื�องจากรายได ้91% ของบรษัิทมาจาก CPALL ความเสี�ยงจาก
การกระจกุตวัจงึเป็นความเสี�ยงหลกั อยา่งไรกต็าม ปัญหานี�บรรเทาลงไดจ้ากการที�บรษัิทเพิ�งตอ่
สญัญาระยะยาว 3 ปีกบั CPALL ซึ�งปัจจบุนัจะสิ�นสดุในปี 2027 นอกจากนี� บรษัิทกําลงักรุะจาย
ธรุกจิจากธรุกจิ CVS ไปยงัธรุกจิอื�นๆ (เชน่ การจัดหากาแฟไปยงัรา้นกาแฟอื�นๆ) ดว้ยเหตนุี�สดัสว่น
รายไดจ้าก CPALL จงึลดลงเหลอื 91% ในไตรมาส 1/2024 จาก 97% ในปี 2021
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