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โบรกมองบวก TACC ต่อสัญญาระยะยาว 3 ป� CPALL

#บล.กรุงศร ี#ทันหุน้ -  โบรกมองบวก TACC ต่อสญัญาระยะยาว 3 ป� CPALL 

 บล.กรุงศรกีลับมารายงานคําแนะนาํ "ซื�อ"  TACC ราคาเป�าหมาย 6.00 บาท เนื�องจากมีการเติบโตที�ดีควบคู่ไปกับการเติบโตของ CVS (CPALL) การประเมิน
มลูค่าที�ดีที� 11x P/E ป�, 2024 และอัตราผลตอบแทนจากเงินป�นผลที�สูงที� 9% (2024F) เนื�องจาก EBITDA ป� 2024F ที� 364 ล้านบาท เกินกว่าการลงทุนที� 50
ล้านบาท

บล.กรุงศร ีคาดว่ากําไรต่อหุ้นจะเติบโต 14% ในป� 2024F โดยได้รบัแรงหนุนจาก: (1)การเติบโตของรายได้ 15% สว่นใหญม่าจากการขายเครื�องดื�มในร้าน7-
11 และ (2) อัตฐากําไรขั�นต้นขยายตัว 2.3ppt yoy (เป�น 33.9%)จาก ราคาเพิ�มขึ�นตั�งแต่เดือนเมษายน 2023 ในสว่น CVS 2Q24 เติบโตดีจากอากาศร้อนโดย
ปกติแล้วไตรมาส 2 จะเป�นชว่งไฮซซีั�น เนื�องจากฤดูรอ้นในประเทศไทยและ บล.กรุงศรีคาดว่ารายได้จะเติบโตใกล้เคียงกับระดับ 21% yoy ที�เห็นใน 1Q24 ยัง
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ข่าวล่าสุด

เชื�อว่าอัตรากําไรขั�นต้นจะยังคงอยูที่� ระดับ 33.9% ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน สําหรับป�2567 เชื�อว่ารายรับรวมของ SG&A อาจเพิ�มขึ�น 0.8ppt เป�น 17%
เนื�องจากค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายเพิ�มเติมสําหรับธุรกิจการดูแลสว่นบุคคลใหม ่(ผา่นบริษัทในเครือ 90% Health Inspired Planet หรือ HIP) ที�ยังต้องการ
เพิ�มการรบัรูข้องผู้บรโิภค

มสีัญญากับ CPALL ถึงป� 2027 เนื�องจากรายได้ 91% ของบรษัิทมาจาก CPALL ความเสี�ยงจากการกระจุกตัวจึงเป�นความเสี�ยงหลัก อยา่งไรก็ตาม ป�ญหานี�
บรรเทาลงได้จากการที�บรษัิทเพิ�งต่อสัญญาระยะยาว 3 ป�กับ CPALL ซึ�งป�จจุบันจะสิ�นสุดในป� 2027 นอกจากนี� บริษัทกําลังกุระจายธุรกิจจากธุรกิจ CVS ไปยัง
ธุรกิจอื�นๆ (เชน่ การจัดหากาแฟไปยงัร้านกาแฟอื�นๆ) ด้วยเหตุนี�สัดสว่นรายได้จาก CPALL จึงลดลงเหลือ 91% ในไตรมาส 1/2024 จาก 97% ในป� 2021
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TACC บล.กรุงศรี ทันหุ้น

ย้อนกลับ

mai

TACC ต่อสัญญา CPALL ตอกยํ�าพันธมิตรแกร่ง

30 พฤษภาคม 2024

mai

TACC เซ็นต่อสัญญากับ CPALL เดินหน้าพัฒนาโปรดักส์ใหม่

29 พฤษภาคม 2024
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