
 

 

บล.คิงส์ฟอร์ด ประเมินดชันี SET เดือน พ.ค. แกว่งกรอบ 1,320 – 1,458 จุด ความผนัผวนจาก

ปัจจัย Sell in May คาดจํากดั แนะนําทยอยซืÊอหุ้นกลุ่มค้าปลกี CPALL,CPAXT , กลุ่มอาหาร 

GFPT, AAI, ITC และกลุ่มเครืÉองดืÉม ICHI, SAPPE, TACC, OSP 

บริษทัหลกัทรัพย ์คิงส์ฟอร์ด จาํกดั (มหาชน) ระบุในบทความ " Sell in May กับตลาดหุ้นไทย" วา่ นิยาม 

Sell in May and Go Away นกัลงทุนในตลาดหุน้สหรัฐ จะแบ่งการลงทุนออกเป็น 2 ช่วง คือ ฤดู

ร้อน (พ.ค. – ต.ค.) และฤดูหนาว ( พ.ย. – เม.ย.) โดยนกัลงทุนจะขายหุน้ใน พ.ค.ซึÉ งเป็นช่วงผ่านฤดูกาลจ่ายเงินปัน

ผล รวมถึงผลประกอบการในช่วง Q1 ซึÉงมกัจะเป็นไตรมาสทีÉกาํไรมีแนวโน้มดีสุด และเริÉมชะลอตวัในช่วง Q2 
– Q3 กอปรเริÉมในสู่ช่วงฤดูการท่องเทีÉยวของสหรัฐ จึงส่งผลใหน้กัลงทุนลดสัดส่วนการถือครองหุ้นในช่วง 

พ.ค. – ต.ค. ก่อนจะกลบัเขา้มาลงทุนอีกครัÊ งในช่วง ต.ค. – พ.ย. 

โดยหากดูจากสถิติของ S&P500 ยอ้นหลงั 20 ปี จะพบวา่ผลตอบแทนการลงทุนในช่วง พ.ค. – ธ.ค. เฉลีÉย

อยู่ทีÉ 2.4% นอ้ยกวา่ช่วง พ.ย. – เม.ย. เฉลีÉยอยูที่É 5.8% 



  

สถิติเฉพาะ พ.ค. ของ S&P500 

หากดูจากสถิติ 10 ปียอ้นหลงัของ S&P500 พบวา่อตัราผลตอบแทนเฉลีÉย พ.ค. อยูที่É +0.68% ซึÉงมีเพียง

ช่วง พ.ค. 2019 มีผลตอบแทน -6.58% ซึÉงเป็นผลจากการระบาดของ Covid-19 กลบักนัเมืÉอเทียบกบั

ช่วง ก.ย. S&P500 มีผลตอบแทนเฉลีÉยแย่สุด -2.31% 

ดงันัÊนจึงพอสรุปไดว้า่ผลกระทบจาก Sell in May ในตลาดหุน้สหรัฐช่วง 10 ปีหลงัมีผลกระทบดา้นลบ

ค่อนขา้งนอ้ย สาเหตุมาจากโครงสร้างรูปแบบธุรกิจมีการใชเ้ทคโนโลยใีนการดาํเนินงานมากขึÊน ส่งผลใหกิ้จกรรม

ทางเศรษฐกิจดาํเนินการไดต้่อเนืÉอง ส่งผลลบต่อกาํไร บจ.นอ้ยลงเมืÉอเทียบกนัในอดีต กอปรกบัระบบ 

Algorithm Trading ยงัสามารถส่งคาํสัÉงซืÊอขายไดอ้ยา่งต่อเนืÉอง ดงันัÊนสภาพคล่องตลาดจึงปรับดีขึÊนเมืÉอ

เทียบกบัอดีต 

สถิติ Sell in May ของ SET Index 

หากดูจากสถิติ 10 ปียอ้นหลงัของ SET พบวา่อตัราผลตอบแทนเฉลีÉย พ.ค. -0.31% เทียบกบัค่าเฉลีÉย เม.ย. 

+1.45% บ่งไดพ้อสมควรของภาวะ Sell in May โดยสาเหตุหลกั ๆ น่ามาจากราคาหุน้ลดลงหลงั บจ. ได้

ผา่นช่วง XD ใน เม.ย. กอปรในช่วงตน้ปีผูบ้ริหาร บจ. และนกัวิเคราะห์ส่วนใหญ่จะมีความคาดหวงัเชิงบวกต่อ

ผลประกอบการ ก่อนจะมีการทยอยปรับลดประมาณการณ์กาํไรในไตรมาสถดั ๆ ไป ดงันัÊนจึงพอจะสรุปไดว้า่

ในช่วง พ.ค. – มิ.ย. ดชันี SET อาจมีแนวโนม้ชะลอตวัลงจากปัจจยัเชิงฤดูกาล   

กลยุทธ์การลงทุน SET พ.ค. 

ฝ่ายวิเคราะห์ ประเมินกรอบการเคลืÉอนไหวดชันี SET พ.ค. 67 อยูใ่นกรอบ 1,320 – 1,458 จุด คาด

จะไดปั้จจยัหนุนจากกาํไร บจ. Q1/67 ฟืÊ นตวัไดดี้ QoQ รวมถึง บจ.กลุ่มธนาคาร, สืÉอสาร, รพ. ,บรรจุ

ภณัฑ ์รายงานกาํไร Q1/67 ดีกวา่ตลาดคาด กอปรไดแ้รงหนุนจากการฟืÊ นตวัของภาคบริโภค & ท่องเทีÉยว 

รวมถึงการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณปี 67 ใน พ.ค. โดยความผนัผวนจากปัจจยั Sell in May ในปีนีÊคาดจะ

จาํกดั เนืÉองจากดชันี SET ค่อนขา้ง Laggard เมืÉอเทียบกบัดชันีภูมิภาค อยา่งไรก็ตามยงัตอ้งระวงั ความไม่

แน่นอนของนโยบายดอกเบีÊยสหรัฐอาจส่งผลให้ดชันีหุ้นทัÉวโลกผนัผวนได ้รวมถึงสถานการณ์ความไม่สงบใน

ตะวนัออกกลาง 

แนะนาํทยอยซืÊอกลุ่มคา้ปลีก เช่น CPALL,CPAXT จากอุปสงคก์ารบริโภคในประเทศ & นกัท่องเทีÉยว

ต่างชาติฟืÊ นตวัโดดเด่น, กลุ่มอาหาร เช่น  GFPT, AAI, ITC อุปสงคจ์ากลูกคา้ต่างประเทศขยายตวัดี และ

กลุ่มเครืÉองดืÉม เช่น ICHI, SAPPE, TACC, OSP ไดปั้จจยัหนุนจากภาวะอากาศร้อน 

 


