
 

 

ยอดส่งออกมี.ค.หดตัวแรง -10.9% YoY (แย่กว่าตลาดคาด -4.0% YoY) หดตัวคร้ังแรก
ในรอบ 8 เดือน น าเข้าโต +5.6% YoY (แย่กว่าตลาดคาด +6.0% YoY) 

ท้ังน้ีหากไม่รวมทองค า น ้ามันและยุทธปัจจัย การส่งออกมี.ค. -5.6% ชะลอลงจากฐานท่ีสูงในปีก่อนและความขัดแยง้ภูมิ
รัฐศาสตร์ โดยสินค้าเกษตร +0.1%, ขณะท่ีสินค้าอุตสาหกรรมเกษตร -9.9%, สินค้าอุตสาหกรรม -12.3% 

ส่งออกท่ีชะลอท าให้กระทรวงการคลัง ปรับคาดการณ์ GDP ปี 2567 เหลือ +2.4% อย่างไรก็ตาม ในรายผลิตภัณฑ์ 
สินค้าในส่วนเน้ือสัตว์ ไก่, สุกร, อาหารสัตว์เลี้ยง ยงัมีการเติบโตท่ีดี หรืออยู่ในทิศทางฟ้ืนตัว ซึ่งเป็นบวกต่อ GFPT, 

TFG, CPG, BTG, AAI, ITC นอกจากน้ีกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่าและมีแนวโน้มการเติบโตท่ีดี 
ท่ีไม่ได้อยู่ใน coverage ของเรา ยงัรวมไปถึงกลุ่มเคร่ืองดื่ม, เคร่ืองส าอางค์ และเคร่ืองปรุงรสอาหารเป็นต้น 



ปัจจัยภายนอกติดตาม การประมูลพันธบัตรสหรัฐฯ /และการประชุมเฟด กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศเป้าหมาย
ประมูลพนัธบัตรไตรมาส 2/67 ท่ี 243 พนัล้านดอลลาร์ฯ ซึ่งมากกว่าท่ีตลาดคาดราว 40 พนัล้านดอลลาร์ฯ อาจ
กระทบต่อผลตอบแทนพนัธบัตร ขณะท่ีตลาดรอติดตามการประชุมเฟด 1 เม.ย. ซึ่งตลาดมองเฟดคงดอกเบ้ีย แต่กังวล
เกี่ยวกับการส่งสัญญาณท่ีการลดดอกเบ้ียอาจจะเลื่อนช้าไป หรือกระท่ังปรับขึ้นดอกเบ้ียเพิ่มเติม ซึ่งอาจกระทบกับจิตวิทยา
ของตลาด อย่างไรก็ตามการรายงานผลประกอบการบจ.สหรัฐฯ โดยรวมท่ีออกมาค่อนข้างแข็งแกร่ง เป็นปัจจัยท่ีท าให้
บรรยากาศลงทุนโดยรวมยงัอยู่ในแนวโน้มเชิงบวก  

คงมุมมองบวกต่อการลงทุนคร่ึงปีหลัง แม้ในระยะส้ันอาจผันผวน การปรับลด GDP เหลือ 2.4% (จากคาดการณ์เดิม
ท่ี 2.8%) อยู่ในความเป็นไปได้ท่ีเราประเมินในช่วงต้น เม.ย. และอาจส่งผลลบต่อหุ้นอิงการเติบโตเศรษฐกิจในประเทศ
โดยเฉพาะกลุ่มธนาคาร อย่างไรก็ตามเราคงมุมมองบวกต่อคร่ึงปีหลังจากการเร่ง เบิกจ่ายงบ และแผนกระตุ้นเศรษฐกิจช่วง
ปลายปี รวมไปถึงแนวโน้มดอกเบ้ียโลกท่ีน่าจะกลับมาเป็นขาลงได้ในปี 2568 ระยะสั้นยงัคงมุมมองกลุ่มได้ประโยชน์
จากท่องเท่ียวและบาทอ่อนค่าจะโดดเด่น   

ภาพรวมกลยุทธ์ บรรยากาศเก็งก  าไรระยะสั้นเป็นบวกในลักษณะ rebound ในกรอบ 1,349-1,369 จุด การเก็ง
ก าไรควรก าหนดจุดตัดขาดทุนและไม่ไล่ราคา และใช้จังหวะผนัผวน เม.ย.-พ.ค. ในการทยอยสะสมหุ้นท่องเท่ียว บาทอ่อน 
และหุ้นรายตัวท่ีอยู่ในโซนต ่าได้ ระวงักลุ่มธนาคารจากแนวโน้ม GDP ระยะสั้นท่ียงัปรับลดลง 

หุ้นแนะน า: BDMS*, MAJOR*, TACC*, BTG* 

แนวรับ: 1,349-1,356 / แนวต้าน : 1,369 จุด  

สัดส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอร์ตหุ้น 60% 

ประเด็นการลงทุนที่น่าสนใจ     

ตัวเลขส่งออกแย่กว่าคาด กระทรวงพาณิชย์เปิดเผยยอดส่งออกเดือน มี.ค. 67 ลดลง -10.9 % YoY แย่กว่าท่ีตลาด
คาดลดลง -4.0% YoY เป็นการหดตัวในรอบ 8 เดือน สาเหตุจากฐานการส่งออก มี.ค.ปี66 ท่ีสูง ท่ามกลางเศรษฐกิจ
โลกท่ีไมแน่นอนและขยายตัวต ่า จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์  

คลัง ลดเป้า จีดีพี ปี 67 เหลือ 2.4% หากรวมดิจิทัลวอลเล็ตคาดโต 3.3% (การเงินธนาคาร) 

Tesla ประกาศจับมือ Baidu เปิดตัวระบบขับเคล่ือนอัตโนมัติเต็มรูปแบบในจีน หลังเดินเข้าพบนายหลี่ เฉียง 
นายกรัฐมนตรีจีนท่ีกรุงปักกิ่ง (อีไฟแนนซ์) 

ผู้ว่า ธปท.ให้สัมภาษณ์ CNBC ยันด าเนินนโยบายอย่างเป็นอิสระ เมินแรงกดดันทางการเมือง ชี้หากพิจารณาเหตุผลท่ีท า
ให้เศรษฐกิจไทยซบเซา แทบไม่มีอะไรเกี่ยวข้องกับส่ิงท่ีอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบ้ีย (การเงินธนาคาร)  



สุริยะ” เดินหน้านโยบาย “รถไฟฟ้า 20 บาท” ตลอดสายครบทุกสี คาดเร่ิม ก.ย.68 (ข่าวหุ้น) 

กรมบัญชีกลาง ย ้าหน่วยงานรัฐ เร่งใช้จ่ายเงินงบฯ ปี 67 หลังมีผลใช้บังคับแล้ว พร้อมออกมาตรการลดเวลาการจัดซื้อจัด
จ้าง (การเงินธนาคาร) 

NER ชูดีมานด์-ราคา ภาพรวมส่งออกยางพาราบวกเติบโตสูง 36.9% (ทันหุ้น) 

STEC แกร่งพร้อมลงทุน บุ๊กอู่ตะเภา 2.5หม่ืนล. ม่ันใจเร่ิมก่อสร้างในปี67 เผยคร่ึงหลังลุยประมูลงานภาครัฐ เสริม
แบ็คล็อคทรงตัว 1แสนล้านบาทต่อปี (ทันหุ้น) 

KTB “กรุงไทย” ลด ดอกเบ้ีย เงินกู้  MRR MLR และ MOR 0.25% ให้ลูกค้ากลุ่มเปราะบาง 3 แสนบัญชี 
มีผล 16 พ.ค.น้ี นาน 6 เดือน (การเงินธนาคาร) 

SA ไซมิส ชี้  อสังหาฯ ยงัซึม  งดลงทุน 3 ปี ลดหน้ี มุ่งพฒันาโครงการจากแลนด์แบงก์เดิม ตั้งเป้าลดหน้ีเหลือ 1 เท่า ตั้ง
เป้าโกย 7 พนัล้านบาท (การเงินธนาคาร) 

ประกาศผลประกอบการ : “30 เม.ย. ADVANC/HMPRO/TAN / 2 พ.ค.TFM/3 พ.ค. CSR / 

FTREIT 

  

ประเด็นติดตาม: 30 เม.ย. CN PMI / EU GDP / EU Inflation /1 พ.ค. JOLTs Job 

Openings(Mar) / ISM Manufacturing PMI / 2พ.ค.  Fed Interest Rate 

Decision / 3 พ.ค.US Non Farm Payrolls 

(* หมายถึง หุ้นทางกลยุทธ์ ซึ่งนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตัดขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเข้าซื้อ) 

 

 


