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3 โบรกฯ คาดแนวโน้มหุ้นไทยภาคบ่าย แนะกลยุทธ์การลงทุน

#ภาวะหุน้ #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยีไซรสั มองโน้มตลาดวันนี� : เราคาด SET Index จะยงัคงแกว่ง Sideways ในกรอบ 1,358-1,370 จุด แม้บรรยากาศการ
ลงทนุจะมแีรงกดดันจากฝ�� งสหรฐัฯที�ปรบัตัวลง หลังประกาศตัวเลข GDP 1Q24 ออกมาต�ากว่าคาดที� +1.6% q-q SAAR (ตลาดคาด +2.5% q-q SAAR)
ขณะที�เงินเฟ�อ Core PCE 1Q24 ออกมาสงูกว่าที�ที� +3.7% annualized (ตลาดคาด +3.4%) ทําใหเ้กิดความกังวลต่อภาวะ Stagflation ซึ�งสง่ผลให้
Bond Yield ขยบัตัวขึ�นโดยล่าสดุอายุ 2 และ 10 ป� อยูท่ี� 5% และ 4.7% ตามลําดับ จากความกังวล FED อาจลดดอกเบี�ยได้ช้าและเลื�อนเป�นช่วงปลายป�

อยา่งไรก็ตามป�จจัยกดดัน GDP สหรัฐฯอาจไมไ่ด้นา่กังวลนักเนื�องจากเกิดจากสว่นของ Inventory ที�ลดลงและการนําเข้าที�สูงขึ�น โดยป�จจัยที�ต้องติดตามคืนนี�
คือตัวเลขเงินเฟ�อ Core PCE เดือน มี.ค. ตลาดคาด +0.3% m-m, +2.6% y-y สว่นป�จจัยในประเทศรอติดตามตัวเลขสง่ออกเดือน มี.ค. ที�คาดประกาศในวันนี�
หรอืต้นสัปดาห์หนา้ รวมถึงการทยอยคาดการณ์และประกาศผลประกอบการ 1Q24 ของฝ�� ง Real Sector ที�จะทยอยหนาแนน่ขึ�นในชว่ง 2-3 สัปดาห์ข้างหน้า
ซึ�งโดยรวมคาดเห็นการฟ�� นตัวที�ค่อนข้างดี
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กลยุทธ์เราจึงเนน้เลือกหุ้นเป�นรายตัวที�มีป�จจัยบวกเฉพาะตัว มีแนวโน้มกําไรโดดเด่นกว่าตลาดและกระทบจากความเสี�ยงจากป�จจัยภายนอกจํากัด เรายังมอง
กลุ่ม Domestic Play ยงันา่สนใจ โดยคาดได้อานสิงส์เชิงบวกจากทิศทางเศรษฐกิจไทยที�จะทยอยเรง่ตัวใน 2Q24-2H24 ตามการเรง่เบิกจ่ายงบประมาณป� 67
นโยบาย Digital Wallet ที�จะเริ�มใช้จ่ายใน 4Q24

กลยุทธ์ : เลือกหุ้นที�แนวโนม้กําไร 1Q24 โดดเด่น // สว่นที�สะสมไปแล้วบรเิวณ 1,350+- ยังถือลงทุน

หุน้เด่นเดือน เม.ย.:  BA, CPALL, CPN, ITC, TIDLOR

FSSIA Portfolio :  AOT, BCH, CPALL, CPN, GPSC, NSL, SHR, SJWD, and TIDLOR

หุน้เด่นวันนี� : CPN

• แนะนาํ "ซื�อ" ราคาเป�าหมาย 83 บาท

• เรายงัคงมมุมองเชิงบวกต่อผลการดําเนินงานของ CPN ในชว่งป� 2024-26 จากธุรกิจศุนย์การค้าที�ยังคงแข็งแกรง่ ขณะที�อีกแรงหนุนการเติบโตจะมาจาก
ธุรกิจ Residential ตามแผนเป�ด 10 โครงการใหมใ่นป� 2024

• ระยะสั�นคาดกําไร 1Q24 ยังแข็งแกรง่ โดย CPN มีการเป�ดศูนย์การค้าใหม ่2 แหง่ที�นครสวรรค์และนครปฐมใน 1Q24 และในป� 2025 มีแผนเป�ดเพิ�มที�กระบี�
และ Dusit Central Park คาดหนนุรายได้ค่าเชา่เติบโตต่อเนื�อง เราคาดกําไรปกติป� 2024-26 เติบโตเฉลี�ย 8% ต่อป� ราคาหุ้นเทรด PER ต�าเพียง 17.5 เท่า
เทียบกับอดีตที�กว่า 20 เท่า

• แนวรบั 61-60.50 บาท แนวต้าน 65//67-68 บาท

บล.ดาโอ คาดดัชนฯี แกว่งกรอบแคบ มแีรงขายทํากําไรต่อเนื�อง GDP สหรฐัฯ ต�ากว่าคาด นักลงทนุรอดูตัวเลข PCE ของสหรฐัฯ  โดยเหตผุลหลัก ที�เรา
มองว่าตลาดจะแกว่งกรอบแคบๆ มาจาก นักลงทนุสว่นใหญ่ทยอยขายทํากําไรช่วงสั�น สว่นต่างประเทศ น่าจะรอดูตัวเลข PCE (คืนนี�) และการประชุม
FOMC (วันพธุหน้า) ทําใหต้ลาด 4 วันข้างหน้าจะเป�นแบบเคลื�อนไหวในกรอบแคบมากกว่า โดยตัวแปร สาํคัญ จะเป�นสถานการณ์ตะวันออกกลาง
และ(ถ้า)ตัวเลข PCE ของสหรฐัฯ ออกมาผดิคาด

• ตัวเลข GDP 1q(a) ของสหรฐัฯ  ออกมาที� 1.6% ต�ากว่าที�คาด 2.5% ค่อนข้างมาก จากการใช้จ่ายของผู้บริโภคลดลง ขณะที�ระดับเงินเฟ�อสูงขึ�น หลังตัวเลข
ออก จึงกระทบต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯในคืนที�ผา่นมา

• การรายงานผลประกอบการของบริษัทในกลุ่ม Tech ของสหรัฐฯ ออกมาดีในคืนที�ผา่นมา ทั�ง Alphabet และ Microsoft ชว่ยประคองตลาดหุ้นสหรัฐฯในชว่ง
ท้ายๆ ไว้ และเป�นที�สังเกตได้ว่า สว่นใหญจ่ะมีการพูดถึงการลงทุนในธุรกิจที�เกี�ยวข้องกับ AI ซึ�งเป�นธุรกิจที�กําลังมาแรง (ใครไมทํ่า อาจเป�นลบ รวมทั�งจะมี
ธุรกิจที�จะเป�นลบในอนาคต ถ้า AI เข้ามามีบทบาทมากขึ�น)

• สถานการณต์ะวันออกกลาง โดยรวม ดูตึงเครยีดขึ�นเล็กนอ้ย หลังอิสราเอลเริ�มโจมตีราฟาล และมีการยิงเรืออิสราเอล ที�อยูใ่นทะเลแดงด้วย เป�นป�จจัยลบ
ของตลาดหุ้น (กลัวเงินเฟ�อขึ�น และเศรษฐกิจชะลอตัว)

• ตลาดหลักทรพัยฯ์ ยกระดับการกํากับดูแล  Naked Short Selling และการใช้ Program Trading เพื�อการซื�อขายแบบ HFT ....  การควบคุมการซื�อขายที�เข้ม
งวด จะสรา้งความเชื�อมั�นให้กับนักลงทุนมากขึ�น

• ธนาคารพาณชิย ์เตรยีมลดดอกเบี�ย ให้กับลูกค้าเป�นบางกลุ่ม เป�นเวลาเพียง 6 เดือน ผลกระทบจากกําไร (NIM) ของธนาคาร ไมม่ากนัก  เรานา่จะเห็นการ
ดีดตัวกลับ ของหุ้นธนาคาร จากที�ปรับตัวลงในชว่ง 2 วันที�ผา่นมา

• Event สําคัญๆ วันนี� : ประชุมธนาคารกลางญี�ปุ�น (BOJ อาจไมป่รบัขึ�นดอกเบี�ย แต่ตลาดจะดูในเรื�องการซื�อพันธบัตร) , บอร์ด ธ.ก.ส.ประชุมเพื�อให้ความ
ชว่ยกับรฐับาลในเรื�อง Digital Wallet

Strategy

• คาดดัชนฯี จะชะลอการขึ�น และใกล้เป�าระยะสั�นที� 1370 จุดแล้ว กลยุทธ์ลงทุน ยังคงเป�นเน้นขายทํากําไรชว่งสั�น (ที� 1363 , 1370) เพื�อ switch ไปหุ้นที�มี
ป�จจัยเฉพาะตัวแทน
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• หุ้นชุด (ลงแรง+แข็งแกรง่)  วันนี� เราเหลือที�ให้ถือไว้ 4 ตัว คือ BDMS*, TISCO , MTC, KCE* โดยเลือกขายทํากําไร BH ที�ราคาพุง่ขึ�นมามากออกไป

• เล็งหุ้นที�งบ 1q จะออกมาดี เพื�อเก็งกําไรชว่งสั�น ยังคงเป�น 6 ตัว ประกอบด้วย BDMS, CENTEL, ICHI, SAPPE, RBF*, TKN*

• หุ้นในพอรต์วันนี�  เรานาํหุ้น ITC ที�นา่จะได้อานิสงค์จากตัวเลขสง่ออกที�จะรายงานในอีกไมกี่�วันข้างหน้า และเป�น 1 ใน 3 หุ้นที�เราคาดว่าจะเข้าคํานวณใน
SET50 รอบเดือน ก.ค.เข้ามาในพอร์ต  ทําให้หุ้นในพอร์ตวันนี� ประกอบด้วย ITC(10%), WHA(10%), KTB(10%) และ BDMS*(10%)

Technical  :  CBG, SAV

บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมนิดัชน ีSET ทรงตัวในกรอบแนวรบั 1,355 -1,360 แนวต้าน 1,372 ระหว่างรอตัวเลข US PCE ม.ีค. เพื�อประเมินโอกาสลด
ดอกเบี�ย และรอรายงานกําไร บจ. แนะนําทยอยซื�อกลุ่มอาหาร & เครื�องดื�ม ICHI,SAPPE,OSP,TU,ITC,KCG/ กลุ่มค้าปลกี CPALL,BJC/ รพ. BDMS,BCH
และกลุ่มโรงแรม ERW,AWC,MBK

TACC* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 7.35 บาท) แนวโน้ม 1Q67 คาดกําไรฟ�� นตัว QoQ, YoY ตามยอดขายผา่น 7-Eleven และมีโมเมนตัมดีต่อใน
2Q67 จากสภาพอากาศที�รอ้นจัด ทั�งนี�ในป� 67 คาดกําไรปกติจะฟ�� นตัว โดยบริษัทตั�งเป�ารายได้ +10%YoY หนุนจากการเติบโตตาม 7-Eleven ทั�งในและต่าง
ประเทศ การออกสินค้าใหมต่ามฤดูกาล และขยายฐานลูกค้าใหมทั่�ง B2B และ B2C ขณะที�สว่นแบง่ขาดทุนจาก TCI (ธุรกิจกัญชง) จะหมดไปหลังทํารายการ
ขายเสรจ็ ซึ�งปกติมผีลขาดทุนอยูป่�ละ 10 ล้านบาท จากแนวโน้มที�ผา่นชว่งแยไ่ปแล้ว รวมถึงการตัดขายธุรกิจไมทํ่ากําไรออกไป จะทําให้ฐานะทางการเงินดีขึ�น
ตลาดคาดกําไรป� 67-68 ที� 232 ล้านบาท +12%YoY และ 254 ล้านบาท +10%YoY

AWC* (ซื�อ/ ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 5.40 บาท) กําไรสุทธิป�2566 อยูที่� 5.0 พันลบ.,+31%YoY(มี Extra Gain ราว +3.9 พันลบ.) หนุนด้วย EBITDA
+27%YoY โดยเฉพาะในหนว่ยธุรกิจ Hotel(+119%YoY) และ Retail(+22%YoY) ตามการฟ�� นตัวหลัง Covid-19 สว่นผลการดําเนินงานปกติ 1Q67 นี� คาดยัง
ได้แรงหนนุต่อเนื�องจากหนว่ยธุรกิจ Hotel และ Retail หลังจํานวนนักท่องเที�ยวเข้าไทย 1Q67 ที� 9.37 ล้านคน, +44%YoY ทั�งนี�ทางบริษัทวางเป�าในสว่นของ
ธุรกิจ Hotel จะม ีocc. Rate ที�75%(เท่า PreCovid-19 ป�62/ ป�66 occ. Rate อยูที� 64.6%) และ ADR ที� 5,858 บาท,+3.5%YoY(+25%เทียบ PreCovid-19
ป�62)

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�
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ลับเฉพาะเจาะหุ้น
QH ลุยเป�ดหมื�นล. มาตรการรัฐผลัก ธุรกิจโรงแรมแกร่ง

TTCL ลุ้นงาน 8 พันล. เก็งป�นผลยิลด์ 6.9%
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