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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#ภาวะหุ้น #ทันหุ้น - บล.ฟ�นันเซยีไซรสั คาด SET Index จะยงัแกว่ง Sideways Up ได้ต่อเนื�องในกรอบ 1,350-1,365 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที�ยังคง
เป�นบวก เมด็เงินยงัทยอยไหลกลับเข้าสินทรัพย์เสี�ยง

ขณะที�ตลาดยงัคงคาดหวังจะเห็นการลดดอกเบี�ยของ FED 1-2 ครั�งในป�นี� หลังตัวเลข PMI ทั�งภาคการผลิตและบริการของสหรัฐฯเดือน เม.ย. ที�ออกมาชะลอ
ตัวลงจากเดือนก่อนและต�ากว่าคาด สง่ผลให้ Bond Yield และ Dollar Index ยอ่ตัวลงและเป�นบวกต่อสินทรัพย์เสี�ยง

อยา่งไรก็ตาม ยงัต้องติดตามตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรฐัฯ ได้แก่ ยอดสั�งซื�อสินค้าคงทน GDP 1Q24 และเงินเฟ�อ PCE เดือน มี.ค. ในชว่งที�เหลือของ
สัปดาห์
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ขณะที�สถานการณส์งครามในตะวันออกกลางแม้จะยังไมมี่ขา่วใหมม่ากดดัน แต่ยังต้องคอยจับตาอยา่งต่อเนื�อง

สว่นป�จจัยในประเทศโฟกัสอยูที่�การประกาศผลประกอบการ 1Q24 ของฝ�� ง Real Sector ที�จะเริ�มทยอยออกมาในสัปดาห์นี�และหนาแนน่ขึ�นใน 2 สัปดาห์ข้าง
หนา้

กลยุทธ์เราจึงเน้นเลือกหุน้เป�นรายตัวที�มปี�จจัยบวกเฉพาะตัว มแีนวโน้มกําไรโดดเด่นกว่าตลาดและกระทบจากความเสี�ยงจากป�จจัยภายนอกจํากัด เรายัง
มองกลุ่ม Domestic Play ยงันา่สนใจ โดยคาดได้อานสิงส์เชิงบวกจากทิศทางเศรษฐกิจที�จะทยอยเรง่ตัวใน 2Q24-2H24 ตามการเรง่เบิกจ่ายงบประมาณป� 67
นโยบายดิจิทัลวอลเลตที�จะเริ�มใช้จ่ายใน 4Q24

กลยุทธ์ : เลือกหุ้นที�แนวโนม้กําไร 1Q24 โดดเด่น // สว่นที�สะสมไปแล้วบรเิวณ 1,350+- ยังถือลงทุน

หุน้เด่นเดือน เม.ย.: BA, CPALL, CPN, ITC, TIDLOR

FSSIA Portfolio : AOT, BCH, CPALL, CPN, GPSC, NSL, SHR, SJWD, and TIDLOR

หุน้เด่นวันนี� : TACC

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 7.80 บาท

• ระยะสั�นคาดกําไร 1Q24 จะโตทั�ง q-q, y-y จากรายได้ที�ขายไป 7-Eleven ยังโตสดใสต่อเนื�อง เรายังคาดกําไรป� 2024 กลับมาโต +16% นอกจากนี�ยังได้
Sentiment บวกหลัง Digital Wallet สามารถใช้กับ 7-Eleven ได้

• โมเมนตัม 2Q24คาดดีต่อเนื�องและได้อานสิงส์จากอากาศที�รอ้นหนุนเครื�องดื�มขายดี ภาพรวมกําไรจะเรง่ตัวในป� 2024ตามเป�ารายได้ผู้บริหารที�คาด โต 10%
y-y และแนวโนม้ต้นทุนรวมค่อนข้างทรงตัวใกล้เคียงป�ก่อน และที�ไมต้่องรบัรูข้าดทุนบริษัทรว่ม TCI ตั�งแต่ 1Q24เป�นต้นไป และคาดจะมีการกลับรายการด้อย
ค่าในระยะถัดไป Valuation ยงัถกู เทรดเพียง 13 เท่า และคาด dividend yield 7-8% ต่อป�

• แนวรบั 4.80//4.74 บาท แนวต้าน 5//5.15-5.20 บาท

บล.ดาโอ คาดดัชนฯี ขึ�นต่อได้ แต่ระวังแรงขายทํากําไรช่วงสั�นที� 1363-1370 จุด

• สถานการณต์ะวันออกกลาง กลุ่มฮิสบอเราะห์ โจมตีตอนเหนอืของอิสราเอล หลังถูกอิสราเอลโจมตีก่อน อาจทําให้มีความกังวลเกิดขึ�นในภูมิภาคนี� แม้ว่า
อิสราเอลจะประกาศชัดเจนไปแล้วว่า จะให้ความสนใจกับการบุกราฟาล ตอนใต้ของฉนวนกาซา่ เพื�อจบสงครามและนําตัวประกันกลับบ้านก็ตาม...... แต่หาก
ตลาดไมไ่ด้กังวลเหตทีุ�เกิดนี� ดัชนตีลาดหุ้นมีโอกาส rebound กลับไปสูงสุดราว 1370 จุด

• ตลาดสหรฐัฯ เบาใจไประดับนงึ เพราะจะไมมี่ขา่วของ Fed ออกมา เนื�องจากอยูใ่นชว่ง silent period ก่อนการประชุม FOMC 1 พ.ค.นี� แต่จะมีตัวเลข PCE ที�
จะรายงานในวันศกุรน์ี�(คาด 2.6% yoy ; เดือนก่อน 2.5%) มาขั�นตรงกลาง ตลาดอาจผันผวนถ้าตัวเลขสูงกว่าคาด (เงินเฟ�อสูงเกินคาด)

• สหรฐัฯ เข้าสูก่ารรายงานกําไรของหุ้นกลุ่ม Tech และหุ้นขนาดใหญ ่ทั�งนี� นักลงทุนรอดูหุ้นที�ได้ประโยชน์จากธุรกิจที�เกี�ยวข้องกับ AI หุ้นที�จะมีการรายงาน
กําไร อาทิ Alphabet Inc., Tesla Inc., Boeing Co., Lockheed Martin Corp, Northrop Grumman Corp.

• การอ่อนค่าของเงินบาท (37.00บาท/ดอลล่าร)์ และเงินเอเซยีอื�นหลักๆ มาจาก ดอลล่าร์ที�แข็งค่าขึ�น (ความเสี�ยงสงคราม และ Fed ลดดอกเบี�ยช้า) จะดึงเงิน
ทุนต่างประเทศให้ไหลออก หรือชะลอการซื�อไปอีกระยะ...... แต่อาจจะดีต่อหุ้นสง่ออก (เราชอบ ITC)

• ตลาดหลักทรพัยฯ์ นดัแถลงมาตรการยกระดับการกํากับดูแล 25 เม.ย. Naked Short Selling และการใช้ Program Trading เพื�อการซื�อขายแบบ HFT ....
การควบคุมการซื�อขายที�เข้มงวด จะสร้างความเชื�อมั�นให้กับนกัลงทุนมากขึ�น

• Event สําคัญๆ วันนี� : ธปท.แถลงนโยบายและคาดการณ์เศรษฐกิจ หลังเผยรายงานประชุม กนง.ล่าสุด

Strategy

• ตลาดยงัอยูใ่นโหมดของการ rebound แต่จะเริ�มมีแรงขายทํากําไรชว่งสั�นเข้ามา กลยุทธ์ เลือกตัวซื�อที�ต้องระวังมากขึ�น หรือรอขายทํากําไรชว่งสั�น เมื�อ
ดัชนฯี เข้าโซน 1363- 1370 จุด
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• การเลือกหุ้น สําหรบัการเล่นเพื�อรบัการ rebound ชว่ง 2 วันก่อนหน้า เราคัดหุ้นใหญ ่จาก SET50 6 ตัว คือ EA, GPSC, BGRIM, BDMS*, TISCO, BH* วันนี�
หุ้นเหล่านี�เหมาะกับการ “ถือ” เพื�อรอขาย โดยเราเพิ�มหุ้นใน list นี� ที�นา่สนใจ อีก 2 ตัว คือ MTC, KCE*

• หุ้นกลุ่มธนาคาร กําไรดี แต่ขา่วที�นายกฯ เชิญผู้บรหิารธนาคาร 4 แหง่ มาหารอืเรื�องการลดดอกเบี�ย หลังจากที� ธนาคารของรัฐฯ มีการเดินหน้าไปก่อนแล้ว
อาจกระทบต่อราคาหุ้นและกําไรของหุ้นธนาคารในวันนี� หากมีการปรบัดอกเบี�ยลงตามคําขอ

• หุ้นในพอรต์วันนี� คงหุ้นเดิมไว้ทั�งหมด หุ้นในพอร์ต ประกอบด้วย KTB(10%) และ BDMS*(10%)

Technical : DITTO, CCET

บล.ทรนีตีี� : Digital Wallet / BANK

• SET: คาด SET Index เป�ดตลาดวันนี�ยงัอยูใ่นโหมด Technical rebound จาก Risk sentiment ที�ฟ�� นตัวต่อเนื�อง สอดรับกับสัญญาณ Fund flow เมื�อวานนี�ที�
ยงัดีต่อเนื�องเชน่กัน ขณะเดียวกัน เมื�อคืนนี�นกัลงทุนกลับมามีความคาดหวังต่อการลดดอกเบี�ยของ Fed ในป�นี�อีกครั�ง ภายหลังจากสหรัฐฯรายงานตัวเลข
Flash PMI ภาคการผลิตเดือนเม.ย.ออกมาต�ากว่าที�ตลาดคาดมากที�ระดับ 49.9 ถือเป�นการอยูใ่นโซนหดตัวครั�งแรกในรอบ 4 เดือน สง่ผลให้ล่าสุด Fed Funds
futures บง่ชี�โอกาสในการลดดอกเบี�ยเดือนกันยายนที� 72% เพิ�มขึ�นจากวันก่อนที� 67% ป�จจัยดังกล่าวทําให้เงินดอลลาร์ฯและ Bond yield สหรัฐฯปรับตัวลง
เมื�อคืนนี� ในเชิงกลยุทธ์ แนะนําถือครองหุ้นในสว่นเดิมไปก่อน

• Digital Wallet: ที�ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) รบัทราบผลการรวบรวมข้อมูลและความเห็นของคณะกรรมการนโยบายดิจิทัลวอลเล็ต โดยเห็นชอบหลักการ
โครงการดังกล่าวแล้ว ทั�งเรื�องกลุ่มเป�าหมายที�จะเข้ารว่มโครงการ แนวทางการเข้ารว่มของประชาชน เงื�อนไขการใช้จ่าย ประเภทสินค้า การลงทะเบียนร้าน
ค้า และแหล่งเงินทุน สว่น Timeline ของโครงการยังคงเหมือนที�แจ้งออกมาก่อนหน้านี� ที�จะเริ�มให้ลงทะเบียนในไตรมาส 3 และเป�ดให้ใช้จ่ายได้จริงในไตรมาส
4 สว่นประเด็นการใช้เงินกู้ของธกส.นั�น รัฐบาลเล็งสง่ให้กฤษฎีกาชว่ยตีความ

• Our take: เรายงัคงเชื�อว่าสุดท้ายแล้ว ผลกระทบสุทธิของโครงการ Digital Wallet จะออกมาในด้านบวกได้ โดยจะก่อให้เกิดการหมุนเวียนของเม็ดเงิน จน
นาํมาสู ่Multiplier effect ในระบบเศรษฐกิจ เกิดการขยายตัวของฐานเงินหรอื M2 ซึ�งเป�นสิ�งที�ประเทศเราต้องการอยา่งมาก ณ เวลานี� แม้ว่าผลกระทบอาจ
จะไปเกิดขึ�นในชว่งไตรมาสที� 4 ก็ตาม ประเมินป�จจัยดังกล่าวยังไมไ่ด้ถูกสะท้อนเข้าไปอยูใ่นราคาหุ้นกลุ่มที�อิงกับการบริโภคภายในมากนัก ซึ�งหากไมม่ีอะไร
ผิดพลาด คาดว่าจะเป�น Upside risk ต่อกลุ่มค้าปลีกที�สําคัญในชว่งปลายป�นี�ได้ ยังคงมองหุ้นเด่นที�เกี�ยวข้องกับนโยบายดังกล่าวได้แก่ CPALL, CPAXT, BJC

• BANK: เรามองเหตกุารณที์�ท่านนายกฯ เรยีกผู้แทนของธนาคารพาณชิย์ขนาดใหญใ่นประเทศเข้าหารือวานนี�เกี�ยวกับการชว่ยลดดอกเบี�ยกลุ่มเปราะบางว่า
ประเด็นดังกล่าวอาจไมไ่ด้สง่ผลกระทบต่อธนาคารทั�ง 4 แหง่ เนื�องจากป�จจุบันลูกหนี�ในกลุ่มเปราะบางสว่นใหญอ่ยูใ่นมาตรการชว่ยเหลือระยะยาวของ
ธนาคารอยูแ่ล้ว ซึ�งหากมกีารชว่ยเหลือเพิ�มเติมจะเป�นการพิจารณาในบางรายมากกว่า เนื�องจากการชว่ยเหลือแบบหว่านแหอาจก่อให้เกิดป�ญหาด้านวินัย
ทางการเงินได้ ทั�งนี�ต้องติดตามท่าทีจากธนาคารแหง่ประเทศไทยและสมาคมธนาคารไทยเพิ�มเติมในชว่งถัดไป ซึ�งเราประเมินว่าคงจะยังไมไ่ด้มีการ
เปลี�ยนแปลงทางมาตรการสําคัญแต่อยา่งใด ในเชิงพื�นฐานยังคงแนะนาํ “ซื�อ” BBL, KTB และ TTB สว่นในเชิงกลยุทธ์ ยังคงมองกลุ่มธนาคารเป�นกลุ่มที�นา่
สนใจสําหรบัการซื�อกลับในชว่งนี� จากความกังวลทางด้าน NIM ที�ได้ถกูสะท้อนเข้าไปอยูใ่นสมมติฐานของนักวิเคราะห์รวมถึงราคาหุ้นในป�จจุบันไปมากแล้ว

แนวรบั 1,348 แนวต้าน 1,367

บทวิเคราะหวั์นนี�

● SPALI (ซื�อ ราคาเป�าหมาย 25.30 บาท) คาด 1Q67 เป�นไตรมาสที�อ่อนที�สุดของป�

● SCGP (ซื�อเก็งกําไร ราคาเป�าหมาย 36.50 บาท) SCGP รายงานกําไร 1.7 พนัล้านบาท ดีกว่าเราและตลาดคาด 13%

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�

FACEBOOK คลิก https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

YOUTUBE คลิก https://www.youtube.com/channel/UCYizTVGMealUUalT6VdUdNA

Tiktok คลิก https://www.tiktok.com/@thunhoon_
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