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วิเคราะห์หุ้นรายตัว : บล.เคจีไอฯ TACC ผลประกอบการ 4Q66:
เป�นไปตามประมาณการของเรา
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ผลประกอบการ 4Q66 และประกาศจ่ายเงินป�นผลเต็มป�ที� 0.19 บาท/หุ้น (กําหนดขึ�น XD วันที� 7 พฤษภาคม)
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ผลประกอบการใน 4Q66 ดีขึ�นทั�ง YoY และ QoQ

กําไรสุทธิของ TACC ใน 4Q66 เพิ�มขึ�นเป�น 59 ล้านบาท (+32.3% YoY, +13.5% QoQ) สะท้อนถึง i) ยอดขายที�เพิ�มขึ�นทั�ง YoY และ QoQ และ

ii) อัตราภาษีที�ต�ากว่าที�คาดเอาไว้เล็กน้อย อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทเพิ�มขึ�นทั�ง YoY และ QoQ จากค่าใช้จ่ายพนักงาน,

ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน, ค่าใช้จ่ายเดินทาง และการกันสํารองการด้อยค่าของการลงทุนในบริษัทร่วม 30 ล้านบาทใน 4Q66 ทั�งนี� กําไรสุทธิ

ของ TACC ในป� 2566 อยู่ที� 207 ล้านบาท (-12.1% YoY) ซึ�งเป�นไปตามประมาณการกําไรเต็มป�ของเราที� 206 ล้านบาท สําหรับใน 4Q66 ราย

ได้จากการขายและบริการของ TACC อยู่ที�

460 ล้านบาท (+9.7% YoY, -8.0% QoQ) ในขณะที�ต้นทุนขายและบริการอยู่ที� 308 ล้านบาท (+6.0% YoY,+8.2% QoQ) อัตรากําไรขั�นต้นอยู่ที�

33.1% จาก 30.8% ใน 4Q65 และ 33.3% ใน 3Q66 นอกจากนี� สัดส่วน SG&A/ยอดขายเพิ�มขึ�นเป�น 19.1% (จาก 17.9% ใน 4Q65 และ

17.8% ใน 3Q66) โดยสรุปแล้ว ผลประกอบการของ TACC ฟ�� นตัวได้ตามที�เราคาดไว้ เนื�องจาก i) ยอดขายเพิ�มขึ�น YoY ii) เผชิญแรงกดดันน้อย

ลงจากราคาวัตถุดิบ และ iii) คุมค่าใช้จ่าย SG&A ได้ดี

มแีนวโน้มจะดีขึ�นอย่างต่อเนื�องในระยะยาว

เมื�อมองต่อไปข้างหน้า เรายังคงมองบวกกับแนวโน้มระยะยาวของ TACC เพราะผ่านช่วงที�สถานการณ์เลวร้ายที�สุดจากการที�วัตถุดิบแพงไป

แล้ว ซึ�งจะช่วยหนุนผลการดําเนินงานโดยรวมในป� 2567 โดยคาดว่า กําไรสุทธิจะอยู่ที� 229 ล้านบาท (+10.6% YoY)

Valuation and action

เรายังชอบ TACC เนื�องจาก i) ROE ค่อนข้างสูง (>30%) มาตั�งแต่ป� 2565 และ ii) ผลประกอบการฟ�� นตัวขึ�นอย่างต่อเนื�อง เรายังคงคําแนะนํา

ซื�อ โดยประเมินราคาเป�าหมายป� 2567 ที� 5.95 บาท (PE ที� 15.7x เท่ากับ -0.75 S.D.)

 

 

Risks

COVID-19 กลับมาระบาดใหม่, เศรษฐกิจถดถอย และ ความไม่สงบทางการเมืองของไทย

 

 

เนื�อหาที�เกี�ยวข้อง

'อิงฟ �า' เรียกความเชื�อมั�น MGI เข้าซื�อหุ้น
เพิ�มอีก 20,000 หุ้น
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“กรุงไทย” 1 ใน 50 องค์กร ที�คนรุ่น
ใหม่ อยากร่วมงานมากที�สุด!
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แบงก์ชาติ เป�ดสถิติ ระบบชําระเงิน
ระหว่างประเทศ เพิ�มขึ�นเกือบ 475 เท่า!
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