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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#ทันหุน้-บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index แกว่ง Sideways บรเิวณ 1,375-1,385 จุด ด้วยมูลค่าการซื�อขายที�คาดว่ายงัคง
เบาบาง ตลาดยงัขาดป�จจัยใหมแ่ละอยูใ่นโหมด Wait and See เนื�องจากเข้าใกล้วันหยุด Good Friday และรอดูตัวเลขเงินเฟ�อ PCE สหรฐัฯเดือน ก.พ.
คืนวันศุกรซ์ึ�งตลาดยงัมองว่าจะยงัอยูใ่นทรงสงู (คาด Core PCE +0.3% m-m, +2.8% y-y)  ขณะที�นายวอลเลอร ์หนึ�งในสมาชิกบอรด์ผูว่้าการเฟดมอง
ว่าการปรบัลดดอกเบี�ยของ FED อาจน้อยลงจากตัวเลขเงินเฟ�อในระยะหลังที�ลงช้า 

สว่นป�จจัยในประเทศนอกเหนอืจากงบประมาณประจําป� 2567 ที�ผา่นการเห็นชอบทั�ง 2 สภา และเตรียมนําขึ�นทูลเกล้าฯสัปดาห์หน้า ยังมีพัฒนาการของ
นโยบายเงินดิจิทัลที�คาดว่าจะได้ข้อสรุปในวันที� 10 เม.ย. โดยคาดว่าจะมีการใช้เม็ดเงินจากงบประมาณแทนการกู้ เบื�องต้นคาดว่าจะเริ�มจ่ายเงินได้ใน 4Q24
หากเกิดขึ�นจรงิๆจะเป�น Upside ต่อประมาณการเศรษฐกิจในป� 2024-25 ภาพรวมเรายังให้น�าหนักว่าดัชนีมีแนวโน้มผา่นจุดต�าสุดไปแล้วตามเศรษฐกิจและ
กําไรบจ. ขณะที�การฟ�� นตัวจะทยอยเกิดขึ�นใน 2Q24 โดยเฉพาะ 2H24 จากแรงหนุนของการเรง่เบิกจ่ายงบประมาณ หนุนเครื�องยนต์หลักทั�งการบริโภคเอกชน
การท่องเที�ยวและสง่อกที�ฟ�� นตัว 
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กลยุทธ์ : เลือกหุ้นที�แนวโนม้กําไรป� 2024 แข็งแกรง่และเทรด PER/PBV ต�าเทียบกับ Pre-Covid // ถือลงทุนหลังสะสมหุ้นเพิ�มบริเวณ 1,350 จุด

หุน้เด่นเดือน ม.ีค.:  BDMS, HMPRO, KCG, SHR, TACC

FSSIA Portfolio :  AOT, BCH, CPALL, CPN, GPSC, NSL, SHR, SJWD, and TIDLOR.

หุน้เด่นวันนี� : KCG

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 12 บาท

• โมเมนตัมรายได้ 1QTD ยงัโตดี y-y และม ีgross margin ยังยืนสูง ขณะที� 2H24 SG&A มีแนวโน้มลดลงจากโครงการ logistic park ที�จะเริ�มดําเนินงาน ระยะ
ยาวมแีผนขยายกําลังผลิตเนยอีก 25% คาดเสรจ็ 2Q25

• เราคาดกําไรป� 2024 จะมลีุ้นทํา New High ต่อเนื�องที� 349 ลบ. +14% y-y บรษัิทตั�งเป�ารายได้ป� 2024 เติบโต double-digit จากการขยายฐานลูกค้าและ
ออกสินค้าใหม ่สว่น Gross Margin นา่จะยืนที� 30% โดยต้นทุนวัตถดิุบโดยรวมยังทรงตัวและสว่นใหญล็่อกราคาไว้แล้ว ราคาหุ้นป�จจุบันเทรด PE ไมแ่พงเพียง
15 เท่า 

• แนวรบั 9.65-9.60//9.40 บาท แนวต้าน 9.80//10 บาท

**บล.ดาโอ คาดดัชนฯี  rebound ต่อ แต่ upside จํากัด ตลาดต่างประเทศที�รอดูตัวเลขเงินเฟ�อสหรฐัฯคืนพรุง่นี� ตลาดหุน้สหรฐัฯ เดินหน้าต่อ นักลงทนุให้
น�าหนักกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ มากกว่าสนใจในเรื�องการลดดอกเบี�ย (คงเพราะเก็งไว้ว่าป�นี� ลดแน่ๆ 3 ครั�ง จากการประชุม FOMC ที�เหลืออกี 6
ครั�งในป�นี�) .... 

• ดอกเบี�ยสหรฐัฯ : นาย Christopher Waller กรรมการ Fed แสดงความเห็นว่า Fed ไมค่วรรีบลดดอกเบี�ย คาดว่าจากเศรษฐกิจขยายตัวดี การลดดอกเบี�ยอาจ
ไปเรง่เงินเฟ�อ (เราคาดว่า นา่จะกลัวเงินเฟ�อจากภาวะสงครามด้วย) โดย Prob ในการลดดอกเบี�ย เดือน มิ.ย.ลดลงจาก 70% เหลือ 63% .....  ความเห็นของเรา
จากทิศทางเงินเฟ�อ (รอดู PCE พรุง่นี�) Fed ไมน่า่จะลดดอกเบี�ยในเดือน มิ.ย. แต่ตลาดรับรู้เรื�องแบบนี�ไว้แล้ว จึงไมน่า่กังวล และคาดตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ จะ
กลับมาดีด้วย (Bond Yield 10 ป�ของสหรัฐฯ ลงมาอยูที่� 4.21%)

• ค่าเงินเยน อ่อนค่าลงมาก (151 เยน/ดอลล่าร)์ หลัง BOJ สง่สัญญาณ Dovish นกัลงทุนกลับมาถือดอลล่าร์ต่อ ...  เรามองว่าอาจเป�นลบต่อตลาดเอเซีย ตรงที�
ดอลล่ารแ์ข็งจะชะลอ Flow ไหลเข้าที�จะลดลง แม้ตลาดหุ้นญี�ปุ�นจะดีจากเงินเยนอ่อนก็ตาม

• ผู้นาํจีน กล่าวเชิญชวนให้นกัธุรกิจสหรัฐฯ มาลงทุนในจีน ....  เรามองเป�นบวกในเรื�องของความสัมพันธ์ของ 2 ประเทศ และลดป�จจัยลบในเรื�องการ ban
ธุรกิจ Tech ของสหรฐัฯลงไประดับนึง

• สถานการณส์งคราม 2 ที� รสัเซยีและอิสราเอล กลับมาเป�นตัวกดดันตลาด เรามองเป�นบวกต่อหุ้นน�ามัน(PTTEP) แต่เป�นลบต่อเศรษฐกิจโลก-เงินเฟ�อ และ
ตลาดหุ้น

• กรรมการโครงการ “Digital Wallet”  รอเคาะ 10 เม.ย. สาระสําคัญ ที�จํานวนเงินในโครงการนี� และแหล่งที�มาของเงินที�ใช้ นา่จะมีความชัดเจนมากขึ�น .....
 หุ้นที�เกี�ยวข้องกับเรื�องนี� หลักๆ จะเป�นหุ้นในกลุ่มค้าสง่-ค้าปลีก สว่นจะบวกมากหรือน้อย ขึ�นกับเงื�อนไข รวมทั�งวงเงินที�จะมีการแจกด้วย (กู้น้อย ดีกับตลาด
หุ้นมากกว่าที�จะกู้มาก)

• Event สําคัญๆ วันนี� :  GDP q4(t) และตัวเลขเคลมว่างงานของสหรฐัฯ  และ TFEX ป�ด series “H” ดัชนีฯอาจผันผวนมากตั�งแต่ 15.30 น. เป�นต้นไป

Strategy

• ทรงตลาดยงัเป�น rebound ดัชนฯียืนเหนอื 1376 จุดได้ เป�นสัญญาณแรกของการกลับมาซื�อหุ้น เป�าหมายดัชนีฯ ระยะสั�น คือ 1396 จุด..เรายังขอให้กําหนด
time frame ลงทุนเป�นการเก็งกําไรชว่งสั�นไว้ก่อน

• ชุดของหุ้นสําหรับการถือ 1-3 เดือน ม ีSCB, BH, AWC*, TKN*

• เรายก theme ลงทุนที�อิงกับนโยบายกระตุ้นของภาครฐัฯ คือ กลุ่มท่องเที�ยว มีหุ้นให้เลือกสําหรับการเก็งกําไร คือ AOT, CENTEL และ AAV
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• ตลาดยงัมแีรงเก็งกําไรในเรื�อง การลดดอกเบี�ยของไทย (กนง.อาจลดดอกเบี�ย ในการประชุม 10 เม.ย.) หุ้นที�ได้ประโยชน์คือ อสังหาฯ แต่เราสนใจเฉพาะหุ้นที�
จับตลาดกลาง-บน เพื�อเก็งกําไรชว่งสั�น แค่ AP* และ SPALI

• หุ้นในพอรต์วันนี� เราคงหุ้นในพอรต์ไว้ทั�งหมด หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%), CBG(10%), JPARK (10%)

Technical : XO, CCET

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET เคลื�อนไหวในกรอบ 1,370 – 1,390 ระหว่างรอตัวเลข US PCE ในวันศุกรน์ี� เพื�อยนืยนัโอกาสลดดอกเบี�ยสหรฐั
ในช่วงกลางป�นี� แนะนําทยอยซื�อท่องเที�ยว AOT,AAV,CENTEL รบัเทศกาลสงกรานต์/ SAWAD,KTC,AEONTS คาดดอกเบี�ยใน 2H/67 มโีอกาสลดลง/
กลุ่มเครื�องดื�ม ICHI,PLUS,COCOCO,OSP,TIPCO อุปสงค์ดขีึ�นในฤดูรอ้น    

SSP* (ซื�อเก็งกําไร / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 9.45 บาท) อิงจาก Consensus ตลาดคาดกําไรป� 67 จะเติบโตราว +44%YoY อยูที่� 1.17 พันล้านบาท
มปี�จจัยหนนุจากการเพิ�มสัดสว่นการถือหุ้นในวินชัย (45MW) เป�น 100% (เดิมถือ 25%) โดยในระยะสั�น 1Q67 คาดเห็นกําไรฟ�� นตัว QoQ ได้เนื�องจากผา่นชว่ง
low season ของการผลิตไฟฟ�าจากแสงอาทิตย์ ขณะที�การผลิตไฟฟ�าจากโครงการลมยังดีตามป�จจัยฤดูกาล ได้ผลบวกจากค่า Ft งวด ม.ค.-เม.ย.ปรับขึ�น และ
ค่าใช้จ่าย SG&A ลดลง สว่น 2Q-4Q67 จะเห็นกําไรเติบโต YoY ได้ต่อเนื�อง จากสัดสว่นการลงทุนในวินชัยที�เพิ�มขึ�นเต็มไตรมาส ด้าน valuation ป�จจุบันไมแ่พง
ซื�อขายกันที�ระดับ Forward PER ราว 10x

AMATA (ซื�อเก็งกําไร / ราคาเป�าหมาย 28.00 บาท) สําหรับภาพการดําเนินงานกลุ่มนิคมฯในป�67 เราคาดว่าจะยังมีแรงหนุนจากการตั�งฐานการผลิตกลุ่ม
ยานยนต์ไฟฟ�า (EV) รวมไปถึงการย้ายฐานการผลิตจากจีนมาไทย โดยในสว่นของ backlog สิ�นป�66 ยังแข็งแกรง่ที� 14,285 ลบ.(ไทย 1.2 หมื�นลบ. ที�เหลือ
เวียดนาม/ คาดจะสามารถทะยอยโอนได้ในป�นี�ราว 50%) ทั�งนี� เบื�องต้น ทางฝ�ายวิเคราะห์ประเมินกําไรสุทธิของ AMATA ป�67 ที�ระดับ 2,006 ลบ.(+6%YoY)
โดยนอกจากการขายที�ดินแล้ว คาดว่ารายได้ฝ�� งสาธารณูปโภคจะแรงมีหนุนตามค่าFt และอากาศร้อน นอกจากนี� AMATA ยังจะมี story จากการ Spinoff
AMATA U (กลุ่มธุรกิจสาธารณูปโภค) ในป�นี�    

รายงาน : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ผู้สื�อขา่วอาวุโส : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ย้อนกลับ

ลับเฉพาะเจาะหุ้น
CPN เป�ดห้างนครปฐม ดันพอร์ตเช่าทะยาน พื�นที�ขยับ2ล้านตร.ม.

วัดกําลัง4แบงก์ใหญ่ กําไรโค้งแรกหมื�นล.

โรงกลั�นผลงานกระฉูดQ1 ค่ากลั�นดีด30%กําไรสต๊อก

AOTลุ้นแตะ141.84ล. จีน-อินเดียแห่บินเข้า

BGRIM-GULF เด้ง ตรึงFt-ต้นทุนลด
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