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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#ทันหุน้-บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index แกว่ง Sideways ในกรอบ 1,375-1,390 จุด ขาดป�จจัยใหม่กระตุ้นหลังจากที�ตอบ
รบัเชิงบวกต่อผลการประชุม FED สปัดาหก่์อนไปแล้วพอสมควร สาํหรบัป�จจัยสาํคัญที�ตลาดรอติดตามสปัดาหน์ี�อยูท่ี�ตัวเลขเงินเฟ�อ PCE สหรฐัฯเดือน
ก.พ. ช่วงปลายสปัดาห ์ซึ�งตลาดยงัมองว่าจะยงัอยูใ่นทรงสงู (คาด Core PCE +0.4% m-m, +2.8% y-y) 

สว่นป�จจัยในประเทศ ติดตามตัวเลขสง่ออกเดือน ก.พ. (ตลาดคาด +4.7% y-y) สว่นงบประมาณประจําป� 2567 ล่าสุดสภาฯผา่นรา่งพรบ.แล้ว โดยจะสง่ต่อให้
วุฒสิภาให้ความเห็นชอบวันที� 26 ม.ีค. และขึ�นทูลเกล้าฯ 3 เม.ย. โดยเราเชื�อว่าจะหนุนความเชื�อมั�นต่อนักลงทุนและทําให้โมเมนตัมของการลงทุนภาครัฐให้
เรง่ตัวขึ�นหลังติดลบแรงในไตรมาสก่อนๆ หนุน GDP เรง่ตัวใน 2Q24 เป�นต้นไป โดยรวมเราเชื�อว่า SET Index มีแนวโน้มผา่นจุดต�าสุดไปแล้วตามกําไรบจ.และ
GDP 4Q23 ที�ประกาศออกมา เราคาดดัชนีมีโอกาสทยอยฟ�� นตัวใน 2Q24 โดยประเมินว่ามีโอกาสเคลื�อนไหวในกรอบ 1,350-1,450 จุด
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กลยุทธ์ : เลือกหุ้นที�แนวโนม้กําไรป� 2024 แข็งแกรง่และเทรด PER/PBV ต�าเทียบกับ Pre-Covid // ถือลงทุนหลังสะสมหุ้นเพิ�มบริเวณ 1,350 จุด

หุน้เด่นเดือน ม.ีค.:  BDMS, HMPRO, KCG, SHR, TACC

FSSIA Portfolio :  AOT, BCH, CPALL, CPN, GPSC, MINT, NSL, SJWD, and TIDLOR

หุน้เด่นวันนี� : TACC

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 7.80 บาท

• ยงัคงมมุมองผา่นจุดต�าสุดป� 2023 ผู้บริหารตั�งเป�ารายได้ป� 2024 โต 10% y-y และแนวโน้มต้นทุนรวมค่อนข้างทรงตัวใกล้เคียงป�ก่อน แม้น�าตาลและกาแฟ
ปรบัขึ�น แต่ถกูหักล้างด้วยนมและครมีเทียมปรับลง ขณะที�ไมต้่องรับรู้ขาดทุนบริษัทรว่ม TCI ตั�งแต่ 1Q24 เป�นต้นไป หลังถอนการลงทุนแล้วเสร็จใน 4Q23
และหากขายได้แล้วเสรจ็ คาดจะมกีารกลับรายการด้อยค่าในระยะถัดไป 

• ระยะสั�นคาดกําไร 1Q24 จะโตทั�ง q-q, y-y จากรายได้ที�ขายไป 7-Eleven ยังโตสดใสต่อเนื�อง เรายังคาดกําไรป� 2024 กลับมาโต +16% ราคาหุ้นป�จจุบัน
เทรดเพยีง 13 เท่า และคาด dividend yield 7-8% ต่อป� แนะนาํ “ซื�อ”

• แนวรบั 4.92-4.90//4.80 บาท แนวต้าน 5.15-5.20//5.40 บาท

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET เคลื�อนไหวในกรอบแนวรบั 1,370 – 1,375 แนวต้าน 1,390 – 1,395 ได้แรงหนุนจากงบประมาณป� 67 ในช่วง
ต้น เม.ย. แนะนําทยอยซื�อท่องเที�ยว AOT,AAV,BA,CENTEL/ อาหาร & เครื�องดื�ม GFPT,ITC,PLUS,TIPCO,TACC  

BA* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 20.00 บาท) บริษัทรายงานผลประกอบการ 4Q66 ขาดทุนสุทธิ 346 ล้านบาท เนื�องจากค่าใช้จ่ายที�เพิ�มขึ�น
มากกว่าคาด สว่นใหญม่าจากค่าตอบแทนพนักงาน การจ่ายเงินโบนสั และค่าซอ่มแซมเครื�องบิน อยา่งไรก็ตามสถิติการบินยังคงฟ�� นตัวสอดคล้องกับ
อุตสาหกรรม รวมถึงราคาค่าตั�วโดยสารที�อยูใ่นระดับสูง สว่นแนวโน้ม 1Q67 คาดเห็นการพลิกกลับมาเป�นกําไรจากที�เป�น high season ท่องเที�ยว สง่ผล
ปรมิาณผู้โดยสารเติบโต สว่นราคาค่าตั�วโดยสารยังมีแนวโน้มอยูใ่นระดับสูงต่อเนื�องจากความต้องการในการเดินทางที�ฟ�� นเร็วกว่า supply ขณะที�ค่าใช้จ่าย
SG&A จะลดลงสูร่ะดับไตรมาสปกติ ทั�งนี�จากสถิติการบินยังมี room ให้ improve ไปเทียบเท่าชว่ง pre-covid ได้ แม้บริษัทจะเพิ�มกําลังการให้บริการได้ช้ากว่า
สายการบนิ low cost โดยในป� 67 บริษัทตั�งเป�าผู้โดยสาร 4.5 ล้านคน LF 85% เที�ยวบิน 48,000 เที�ยวบิน และรายได้ 17,800 ล้านบาท

MAJOR* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย BB Consensus 18.80 บาท) กําไรสุทธิป�66 อยูที่� 1,042 ลบ.,+313%YoY มีแรงหนุนจากการขายหุ้น MPIC และการฟ�� นตัว
ของธุรกิจฝ�� งโรงภาพยนตรโ์ดยเฉพาะภาพยนตรไ์ทย เชน่ สัปเหรอ่, ธี�หยด, 4King 2 เป�นต้น ด้านภาพรวมป�67 นี� คาดยังจะมีโมเมนตัมการฟ�� นตัวของรายได้
จากภาพยนตรไ์ทยที�ยงัมคีวามนยิม สว่นภาพยนตรต่์างประเทศ หลายเรื�องเป�นภาคต่อที�มีฐานคนดูอยูแ่ล้วเชน่ Dune, Joker, Deadpool เป�นต้น ขณะที�รายได้
ค่าโฆษณา และรายได้จากการขายอาหารเครื�องดื�มโดยเฉพาะป�อปคอร์น ก็คาดว่าจะลู่ขึ�นตามอัตราการเข้าโรงเชน่กัน ทั�งนี�ตลาดคาดกําไรสุทธิของ MAJOR*
ป�67 และ68 จะอยูที่� 820 ลบ. (-21%YoY/ป�66 มีกําไรพิเศษจากการขาย MPIC ราว 346 ลบ.) และ 971 ลบ.(+18%YoY) 

**บล.ดาโอ คาดดัชนฯี แกว่งกรอบแคบ มปี�จจัยหลายตัวที�มผีลต่อตลาด ประเมินกรอบดัชนฯี ไว้ที� 1370 -1396 จุด ทั�งนี� ตลาดผา่นการประชุม
Fed+BOJ มาแล้ว ความผนัผวนน่าจะลดลง  แต่หากม ีFund Flow ไหลกลับเข้ามาในตลาดเอเซยี น่าจะดต่ีอไทยด้วย

• จับตาสัปดาห์นี� (วันพธุ) ผู้นาํจีน พบนักธุรกิจสหรฐัฯ ในงาน “ China Development Forum” ที�ป�กกิ�ง  ....  มีผลต่อความสัมพันธ์ทางการค้าและการลงทุน
ของทั�งสองประเทศ

• สงครามใน 2 ภูมภิาค กําลังมาถึงจุดที�ทําให้นักลงทุนต้องกลับมาดูอีกครั�ง มีความพยายามเจรจาหยุดยิง ระหว่างอิสราเอล-ฮามาส แม้จะยังไมป่ระสบความ
สําเรจ็ก็ตาม ....  สว่นรัสเซยี นั�น มขีา่วว่าเตรยีมบุกยูเครนอีกรอบ หลังถกูโจมตีโรงกลั�นน�ามัน และยังมีเหตุที�มีผู้เสียชีวิตจากการกราดยิงกลางงาน concert ที�
คาดว่าเป�นฝ�มอืกลุ่ม IS เข้ามา ...  เราประเมินในเวลานี� ว่าสงคราม มีผลตรงต่อเศรษฐกิจโลกและราคาน�ามัน (จบได้จะดีต่อราคาน�ามันมากกว่านี�)

• การประชุมคณะกรรมการค้าจ้าง 26 ม.ีค.นี� ซึ�งจะมีการพิจารณาปรบัค่าแรงรอบต่อไป 1 เม.ย. ..... ทั�งนี� ค่าแรงขั�นต�า จะปรับขึ�นอีก 1.5%  หลังปรับขึ�นรอบ
แรก 1 ม.ค.67 ไปแล้ว 2.37% ….  การขึ�นค่าแรง เม็ดเงินไมน่า่จะทําให้คนใช้จ่ายเพิ�มอยา่งมีนัยยะ และจะเป�นลบต่อต้นทุนของภาคธุรกิจที�จะสูงขึ�น มีผลต่อ
หุ้นที�ใช้แรงงานมากและ การตัดสินใจลงทุนของนกัลงทุนต่างประเทศในไทย (ผลต่อหุ้นนิคมฯ)

• ผลศกึษาการแจกเงินตามโครงการ “Digital Wallet”  อาจเห็นในสัปดาห์นี� สว่นการตัดสินใจ ทาง กระทรวงการคลัง ให้ขา่วว่า จะมีความชัดเจนในเดือนหน้า
(เม.ย.) .....  หุ้นที�เกี�ยวข้องกับเรื�องนี� หลักๆ จะเป�นหุ้นในกลุ่มค้าสง่-ค้าปลีก สว่นจะบวกมากหรือน้อย ขึ�นกับเงื�อนไข รวมทั�งวงเงินที�จะมีการแจกด้วย
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• สัปดาห์นี� (25-29 ม.ีค.) จะมหีุ้นขึ�น “XD” ราว 8 ตัว มีผลต่อดัชนฯี -0.16 จุด (หากราคาหุ้นลดลงเท่ากับเงินป�นผล) ...  สําหรับหุ้นที�จะมีการขึ�น “XD” ใน
ฤดูกาลนี� จะมผีลกระทบต่อดัชนฯี ประมาณ 32 จุด (สูงขึ�นจากป�ก่อนเล็กนอ้ย)

• Event สําคัญๆ สัปดาห์นี� : TFEX ป�ด series “H” 28 มี.ค. , ครบกําหนด ITD สง่งบการเงิน , ตัวเลขสง่ออก เดือน ก.พ.ของไทย (คาด 4.2% ; เดือนก่อน 10%)
,  GDP q4(t) ของสหรฐัฯ (คาด 3.2% ; เดือนก่อน 3.2%) และรายงานภาวะเศรษฐกิจไทย เดือน ก.พ.โดย ธปท. (29)

Strategy

• สัปดาห์นี� จะลงทุนได้ยากขึ�น โดยเฉพาะวันแรกของสัปดาห์ จากแรงขายที�เข้ามากดดันตลาดปลายสัปดาห์ก่อน จึงอาจต้องดูจังหวะเข้ารับให้ดี เพราะ
สัปดาห์นี� ตัวแปรที�อาจชี�นาํตลาด จะมหีลายตัว อาทิ ราคาน�ามัน  ค่าจ่างขั�นต�า และมาตรการเศรษฐกิจของจีน

• แผนการเทรด หรือ จุด check point  ของดัชนฯี  ขาขึ�น 2 จุด (1396 และ 1404 จุด) สว่นขาลง  3 จุด (1380 , 1376, 1362 จุด)

• เรา revise ชุดของหุ้นสําหรบัการถือ 1-3 เดือน มี SCB, KCE*, CRC, BH, AWC*, TKN*, BGRIM

• หุ้นที�สามารถเลือกเพื�อเก็งกําไรชว่งสั�น เรามีตัวเลือก 2 ตัว คือ BDMS, AWC*

• หุ้น Commodity ไปอิงกับราคาน�ามนั เรายังมองว่าอาจถูกขายทํากําไรหรอืลดความเสี�ยงได้ ฉะนั�น การลงทุนในหุ้นกลุ่มนี� คงต้องดูราคาน�ามันประกอบไป
ด้วย สว่นหุ้นกลุ่มป�โตรเคม ีราคาหุ้นมกัจะผกผันกับราคาน�ามันอยูแ่ล้ว 

• หุ้นในพอรต์วันนี� เรานาํ WHA ออกจากพอร์ต และคงหุ้นที�เหลือไว้ทั�งหมด  หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SJWD(10%), KCE*(10%)

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�

FACEBOOK คลิก https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

YOUTUBE คลิก https://www.youtube.com/channel/UCYizTVGMealUUalT6VdUdNA

Tiktok คลิก https://www.tiktok.com/@thunhoon_

LINE@ คลิก https://lin.ee/uFms4n5

TELEGRAM คลิก https://t.me/thunhoon_news

Twitter คลิก https://twitter.com/thunhoon1

รายงาน : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ผู้สื�อขา่วอาวุโส : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ย้อนกลับ

ลับเฉพาะเจาะหุ้น
TRUEแกร่งพร้อมพลิก ฐานลูกค้า-รายได้พุ่ง

GULFเตรียมเงินลงทุน เล็งขายหุ้นกู้2หมื�นล.

TUส่งออกดีดรับบาทอ่อน ทุ่มงบ4.5พันล้านอัพฐาน
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