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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#ทันหุน้-บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index จะยงัแกว่งตัวทดสอบบรเิวณ Low เดิมที� 1,350+- จุด และต้องติดตามว่าจะยนื
เหนือระดับดังกล่าวได้ต่อเนื�องหรอืไม่ บรรยากาศการลงทนุโดยรวมค่อนไปในทางลบจากฝ�� งสหรฐัฯที�ปรบัตัวรว่งแรงหลังจากบวกได้ต่อเนื�องแข็งแกรง่
ในช่วงก่อนหน้า ด้านตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ISM ภาคบรกิารเดือน ก.พ. ออกมาต�ากว่าคาดเล็กน้อย ขณะที�โฟกัสตลาดในช่วงที�เหลือของสปัดาหน์ี�คือ
การแถลงของประธาน FED ต่อสภาคองเกรสช่วง 2 วันนี� โดยตลาดคาดว่าจะยงัคง Message เดิมคือไม่เรง่รบีในการลดดอกเบี�ย รวมถึงรอดูตัวเลขการ
จ้างงานนอกภาคเกษตรคืนวันศุกร ์

สว่นป�จจัยในประเทศยงัขาดป�จจัยหนุนใหม ่ตัวเลขเงินเฟ�อเดือน ก.พ. ออกมาต�ากว่าคาดในสว่นของ Core CPI ที� +0.43% y-y ทําให้ตลาดยังคาดหวังการลด
ดอกเบี�ยของกนง.ในระยะถัดไปเรายังคงมองว่าดัชนมีีโอกาสที�จะทรงตัวไมห่ลุด Low 1,350 จุด ได้จากทั�งเศรษฐกิจไทยและกําไรบจ.ที�คาดว่า Bottom แล้วใน
ป� 2023 ก่อนจะเริ�มฟ�� นตัวใน 2024 ขณะที�ชว่งปลายเดือน 
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กลยุทธ์ : เลือกหุ้นที�แนวโนม้กําไรป� 2024 แข็งแกรง่และเทรด PER/PBV ต�าเทียบกับ Pre-Covid // ถือลงทุนหลังสะสมหุ้นเพิ�มบริเวณ 1,350 จุด

หุ้นเด่นเดือน ม.ีค.:  BDMS, HMPRO, KCG, SHR, TACC

FSSIA Portfolio :  AOT, BCH, CPALL, CPN, GPSC, MINT, NSL, SJWD, and TIDLOR

หุน้เด่นวันนี� : BDMS

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 35 บาท

• คาดโมเมนต้มการเติบโตของกําไร 1Q24 จะดีต่อเนื�องและคาดรายได้จะทําสถิติสูงสุดใหม ่สง่ผลให้แนวโน้มรายได้เติบโต 10-12% ในป� 2024 หนุนจากราย
ได้จากผู้ป�วยต่างชาติที�ยังแข็งแกรง่ต่อเนื�อง 

• บรษัิทคาดว่ารายได้นา่จะเติบโตเฉลี�ยป�ละ 10% ในชว่งป� 2024-26 จากจํานวนเตียงที�จะเพิ�มขึ�นจาก 8,600 ในป� 2023 เป�น 9,300 เตียงในป� 2026 ด้วย
outlook ที�ดีขึ�น เราจึงปรบัเพิ�มประมาณการกําไรปกติป� 2024-25 ขึ�นเป�นเติบโต 14% และ 9% ตามลําดับ 

• แนวรบั 28-27.50 บาท แนวต้าน 29.50-30//32 บาท

**บล.ดาโอ คาดดัชนฯี ยงัมโีอกาสที�จะฟอรม์ตัว แบบ rebound เพื�อลงต่อ หลังยงัขาดข่าวบวก อกีทั�งนักลงทนุในต่างประเทศกําลังรอดูทิศทางเศรษฐกิจ
จนีและประธาน Fed จะมกีารแถลงนโยบาย (เริ�มคืนนี�) โดยตัวแปรสาํคัญ ที�กดดันตลาดหุน้ไทยโดยตรง คือ แนวโน้มเศรษฐกิจ (GDP โตต�า และป�ญหา
หนี�ครวัเรอืน) และกําไรตลาดหุน้ที�ชะลอตัวตามเศรษฐกิจและป�จจัยลบภายนอก สง่ผลใหเ้มื�อเปรยีบเทยีบตลาดอื�นๆ เรามคีวามน่าสนใจน้อยกว่า รวมทั�ง
ตลาดผา่นช่วงสง่งบมาแล้ว จึงมกีารปรบัตัวลง (ตามปกติ)

• หุ้น Tech ของสหรัฐฯ เริ�มปรบัตัวลง จะสง่ผลลบมาถึงตลาดเอเซีย หรือหุ้น Tech ของไทยบางตัว (DELTA)

• Event สําคัญคืนนี� ประธาน Fed เตรียมแถลงนโยบายการเงินต่อคณะกรรมาธิการด้านการเงินของสภาฯ เราจะดูสัญญาณว่า Fed จะลดดอกเบี�ยก่อนเดือน
ม.ิย.หรอืไม ่แต่คาดว่านา่จะยาก.... หุ้นไทยที�อิงกับทิศทางดอกเบี�ย คือกลุ่ม ธนาคาร สถาบันการเงิน และอสังหาฯ

• วานนี� ตัวเลขเงินเฟ�อก.พ. ออกมาติดลบ 0.77%(ใกล้เคียงคาด) ลดต่อเนื�องเดือนที� 5 แนวโน้ม Q1 ยังติดลบ คาดพลิกบวกพ.ค. ....  การที�เงินเฟ�อลดลง แสดง
ว่า มตัีวแปรที�กดดันราคาสินค้าให้ลดลง แต่อีกมุมมองหนึ�งคือ กําลังซื�อที�ลดลง ซึ�งเป�นลบต่อตลาดหุ้น

• เรารวบรวมกําไรของบรษัิทใน SET+MAI ที�นําสง่ครบตามกําหนดแล้ว จํานวน 878 บริษัท  โดยกําไร 4Q ของ SET จบที� 1.65 แสนลบ. -4.5% YoY; -42%
QoQ  ต�ากว่าที�ตลาดคาด 33% (Bloomberg) …. กําไร SET ของป� ตัวเลขเบื�องต้น คือ 9.38 แสนลบ. -6%  โดย EPS ของตลาด อยูที่� 76 บาท  ค่า P/E อยูที่�
17.7 เท่า

• ตัวเลขเศรษฐกิจและ event สําคัญ วันนี�  ตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ

Strategy

• รูปทรงของดัชนฯีและตัวแปรที�มผีลต่อตลาด ยังไมชี่�ชัดว่าดัชนฯี จะ rebound ได้หรือไม ่สําหรับจุดที�จะบอกว่าให้เข้าซื�อ ต้องรอให้มีขา่วบวกหรือ ดัชนีฯ
เหนอื 1366 จุด (ป�ด) ได้ก่อน

• Theme ลงทุน ยงัไมเ่ปลี�ยนแปลง คือ ควรเนน้ถือเงินสดให้มากไว้ก่อน เพื�อรอซื�อหุ้นเมื�อแรงขายเริ�มซาลง หรือมีขา่วบวกเข้ามาหนุน โดยหุ้นที�มีการจ่าย
เงินป�นผลดีๆ เราให้ SCB, TISCO 

• หุ้นที�กําไรและแนวโนม้หุ้นที�ยงัดี ให้รอจังหวะหรือสัญญาณเข้าซื�อ มีตัวเลือก 6 ตัว คือ PLANB, HMPRO, GLOBAL, WHA, SJWD, AOT

• การเก็งกําไรชว่งสั�น เราคงหุ้นชุดที�เลือกไว้ให้ สําหรับหุ้นกําลังทํา new high จะเป�น SAPPE, BCP  สว่นหุ้นที�ราคาลงมาลึกๆ วันนี�เราเลือก AP, BH, KCE,
ADVANC, TU
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• หุ้นในพอรต์วันนี� เรานาํ BCH ออก และคงหุ้นที�เหลือไว้ทั�งหมด หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย WHA(10%),  ICHI(10%).

Technical : STA, PSP

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET เคลื�อนในกรอบแนวรบั 1,340 – 1,350 แนวต้าน 1,370 รอรายงานตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรฐัในวัน
ศุกร ์เพื�อประเมนิทิศทางดอกเบี�ยสหรฐั แนะนําทยอยซื�อกลุ่มค้าปลกีCPALL,CPAXT / ท่องเที�ยว AOT,AAV,MINT / รพ. BDMS,BH / เครื�องดื�ม
ICHI,SAPPE,TACC/ เก็งกําไร LANNA, SJWD มสีญัญาณบวกทางเทคนิค  

SAPPE* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 101.00 บาท) ผู้บริหารคาดรายได้ใน 1Q67 เติบโตได้ราว 20-25%YoY หนุนจากรายได้ลูกค้า
ตะวันออกกลางเนื�องจากเข้าสูช่ว่งรอมฎอน สว่นการเติบโตในป� 2567 โดยผู้บรหิารตั�งเป�ารายได้ป� 67 เติบโต 20-25%YoY จากการขยายไลน์ผลิตและแผน
ออกสินค้าใหม ่ซึ�งตลาดสง่ออก (สัดสว่นรายได้ 75%) ยังเป�นตัวขับเคลื�อนหลักทั�งในยุโรปและอเมริกา ประกอบกับการเพิ�มประสิทธิภาพ ณ สิ�น 1Q67 จะเริ�ม
ดําเนนิการสายการผลิตใหม ่เพิ�มกําลังการผลิตอีกประมาณ 25% หรือ 44,000 ตันต่อป�  ทั�งนี�ตลาดคาดการณ์กําไรป� 67 ที 1.26 พันล้านบาท +18%YoY และ
ป� 68 ที� 1.43 พนัล้านบาท +13%YoY

BDMS (ซื�อ/ ราคาเป�าหมาย 35.00 บาท) BDMS วางเป�า 3 ป� รายได้เติบโตที� CAGR +10% จํานวนเตียงที� 9,300 เตียงในป�2027(จาก 23 ที� 8,600 เตียง)
Occ. Rate ที� 75% และ EBITDA Margin ที� 25% โดยในป�24 นี� คาดจํานวนเตียงจะเพิ�มขึ�นราว 213 เตียง(ร.พ.พญาไทยศรีราชา 2/ ร.พ.เด็กสมิติเวช อินเตอร์
เนชั�นแนล) คาดรายได้ +10-12%YoY (สูงกว่าประมาณการของเราที� +8.5%YoY ) วางเป�าผู้ประกันตนSSO ป�นี�ที� 9แสนราย และป�หน้า 1ล้านราย (โควต้า 1.5
ล้านราย) สําหรบัแนวโนม้ระยะสั�น รายได้(1ม.ค.-21ก.พ.67) ยัง +11%YoY ฝ�� งไทยได้แรงหนุนจากกลุ่มผู้ป�วยทางเดินหายใจและเด็ก สว่นฝ�� งต่างชาติได้แรง
หนนุจากจีน ทั�งนี� ป�จจุบนั เราวางกําไรสุทธิป�24 และ ป�25 ที� 15,824  ลบ.( +10.08%YoY) และ 16,983 ลบ.(+7.32%YoY) 

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�
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BDMS SAPPE

ย้อนกลับ

ลับเฉพาะเจาะหุ้น
CRCวางเป�าป�นี�โต11% แววโค้งแรกฟอร์มเด่น

BJCขยาย9.5พันล้าน โฟกัสสินค้าไฮมาร์จิ�น

AMATAVซื�อที�ทํานิคม กระแสลงทุนดีธง20%

CPALLโฟกัสอัพมาร์จิ�น วางกลยุทธ์โปรดักต์มิกซ์
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