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บล.กรุงศรี พัฒนสิน :TACC แนะนํา Buy ราคาเป�าหมาย 6.9 บาท
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TACC(Buy, TP*6.9): เรามมีมุมอง Slightly Positive ตอ่กําไรสทุธ ิ4Q23 ที� 59 ลบ. (+32%y-y, +13%q-q)

ใกลเ้คยีงคาด ทําจดุสงูสดุในรอบ 5 ไตรมาส จาก i) รายไดโ้ตตามการเตบิโตของ 7-11 การออก Seasonal

flavor และปัจจัยฤดกูาล ii) GPM เพิ�มขึ�น y-y เพราะตน้ทนุลดลง และการปรับราคาขายขึ�นชว่งกลางปี โดย

ภาพรวมกําไรสทุธปีิ 23 อยูท่ี� 207 ลบ. (-12%y-y) โดยถงึแมร้ายไดจ้ะโตตามเป้าของบรษัิท แต ่GPM ลดลง

-2.5%y-y เนื�องจากชว่ง 1H23 ตน้ทนุวตัถดุบิอยูใ่นระดบัสงูกวา่ปลายปี ประกอบกบัรับรูส้ว่นแบง่ขาดทนุจาก

บ.รว่ม (TCI) -10 ลบ. ขาดทนุเพิ�มขึ�น (vs ปี 22 ขาดทนุ -1 ลบ.) สําหรับโมเมนตั �ม 1Q24F คาดกําไรเพิ�มขึ�น y-

y จาก GPM เพิ�มขึ�น แตล่ดลง q-q จากปัจจัยฤดกูาล โดยสําหรับปี 24F ผูบ้รหิารคงเป้าการเตบิโตของรายได ้

ราว +10% นอกจากนี� คาดสว่นแบง่ขาดทนุจาก บ.รว่ม TCI จะหมดไปหลงัทํารายการขายแลว้เสร็จ จงึยงัคง

ประมาณการกําไรปกตปีิ 24F ที� 220 ลบ. (+8%y-y) ณ ราคาปัจจบุนัซื�อขายที� Forward PE ราว 12.8x ตํ�ากวา่

คา่เฉลี�ยในอดตีราว -2SD พรอ้มกนันี� มจีา่ยปันผล 0.19 บ./หุน้ สงูกวา่คาด (yield 4.1%/งวดครึ�งปี) XD 7

พ.ค.24 คงคําแนะนํา "BUY" TP 6.90บ.
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