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สแกนหุ้น TACC ป�นผลสูง 7.5% พื�นฐาน
6.65 บ.

#TACC #ทันหุ้น – โบรกส่องกล้อง TACC คาดครึ�งป�หลังผลงานดีกว่าครึ�งป�แรก
ส่วนรายได้ Q3/2566 ชะลอตัวตามฤดูกาล ภาพกําไรฟ�� นชัดในไตรมาส 4/2566 รับ
ป�จจัยหนุนเป�ดสาขา 7-11 เทศกาลสิ�นป�ยอดขายพุ่ง แนะซื�อ เคาะพื�นฐาน 6.65 บาท
ป�นผลสูง 7.5%

บรษัิทหลักทรพัย ์ฟ�ลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ประเมินทิศทาง บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซูเมอร์
จํากัด (มหาชน) หรอื TACC ว่า คาดรายได้ไตรมาส 3/2566 ชะลอตัวตาม Traffic ของรา้น 7-11 ตาม
ป�จจัยฤดูกาล โดยคาดว่าจะเริ�มเห็นการฟ�� นตัวของมาร์จิ�นจากราคาวัตถดิุบที�อ่อนตัวลง และจะเห็นการ
ฟ�� นตัวของกําไรที�ชัดเจนกว่าครึ�งป�แรกในชว่งไตรมาส 4/2566 จากการเป�ดสาขาของ 7-11 และยอด
ขายที�เพิ�มขึ�นในชว่งเทศกาลสิ�นป�

** เป�า 6.65 บาท

โดยทางฝ�ายคงคําแนะนํา “ซื�อ” ราคาพื�นฐานป� 2567 ที� 6.65 บาท จากมารจิ์�นที�ฟ�� นตัวต่อเนื�อง
ประกอบกับ การจ่ายป�นผลที�คาดว่าสูงถึง 7.5% ในป� 2566
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ทั�งนี�คาดไตรมาส 3/2566 รายได้อ่อนตัวลง Q-Q : ทางฝ�ายคาดรายได้จากการดําเนินกิจการใน
ไตรมาส 3/2566 ชะลอตัว 4% Q-Q จากฐานที�สูงในไตรมาสก่อนซึ�งเป�นชว่ง High Seasonของเครื�อง
ดื�มจากอากาศที�ร้อน เป�น 429.28 ล้านบาท จาก 447.02 ล้านบาท ตาม Traffic ของร้านสะดวกซื�อ 7-
11 ซึ�งคิดเป�นสัดสว่นกว่า 93% ของรายได้จากการขายในไตรมาส 2/2566

ขณะที�บรษัิทยงัคงได้รับป�จจัยบวกจากการเป�ดสาขา เพิ�มเติมของ 7-11 ประกอบกับรายได้ต่อบิลเรง่ตัว
ขึ�นจากการปรบัราคาขายและการฟ�� นตัวของ ผู้บรโิภคทั�งชาวไทยและต่างชาติ

คาดมารจิ์�นปรบัตัวดขีึ�น Q-Q แต่กําไรลดลงตามรายได้ : ทางฝ�ายคาดหวังจะเห็นการเริ�มฟ�� นตัวขอ
งมารจิ์�นในระดับ Q-Q จากแนวโน้มราคาค่าต้นทุนวัตถดิุบและวัตถดิุบสําหรับผลิตบรรจุภัณฑ์ที�ลดลง
ขณะที�ค่า SG&A ยงัคงทรงตัวจากไตรมาสก่อนคาดสง่ผลให้กําไรไตรมาส 3/2566 อ่อนตัวลงราว 7%
Q-Q เป�น 49.35 ล้านบาท

** ครึ�งป�หลังสดใส
 ด้านบริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จํากัด กล่าวถึง TACC ว่า คาดผลประกอบการ
2H/2566 โตดีกว่า 1H/2566 แต่ปรับเป�ากําไรป� 2566 ลง จากมาร์จิ�นที�อ่อนแอ โดยมี
ประเด็นสําคัญในการลงทุน เราคาดแนวโน้มรายได้จะยังคงเติบโต YoY ตามการขยาย
สาขา 7-Eleven ในช่วง 3Q/2566 อีกราว 150-200 สาขา

ประกอบกับ SSSG ในเดือน กรกฎาคม 2566 อยูที่�ราว 3-5% แต่อ่อนเล็กนอ้ย QoQ หลังจากผา่นพ้น
ชว่ง High Season อยา่งไรก็ตาม คาด เปอรเ์ซ็นต์ GPM จะใกล้เคียงกับชว่ง 2Q/2566 ที�ราว 32.5% แต่
ยงัต�ากว่า 3Q/2565 ที�ระดับ 35.1%เนื�องจากต้นทุนวัตถุดิบที�ยังทรงตัวสูง สง่ผลให้คาดกําไรชว่ง
3Q/2566 จะอ่อนแอลงทั�ง YoY และ QoQ

ปรบัลดคาดการณ์กําไรป� 2566 ลง 10% สู ่201 ล้านบาท -14%จากการปรบัลดสมมติฐานมาร์จิ�นและ
บรษัิทรว่ม ขาดทุนมากขึ�น : เราคงประมาณการรายได้ป� 2566 ที�ราว 1,683 ล้านบาท +10%YoY และ
คาดชว่ง 2H/2566 โตดีกว่า 1H/2566 โดยเติบโตจากรายได้ทั�งกลุ่ม 7-Eleven จากกําลังซื�อของคนใน
ประเทศและนกัท่องเที�ยวที�เพิ�มขึ�น ควบคู่กับแผนขยายสาขา 7-Eleven

ทางฝ�ายคงคําแนะนํา “ซื�อ”แต่ปรบัราคาเหมาะสมลดลงสู ่6.60 บาท เรามีมุมมองเป�นกลางต่อผล
ประกอบการป� 2566 ที�ถกูกดดันจากต้นทุนผลิตที�ทรงตัวสูง แต่เริ�มทยอยดีขึ�นตั�งแต่ชว่ง 2H/2566
เป�นต้นไป โดยเราประเมนิราคาเหมาะสม TACC ราว 6.60 บาท ปรบัลดลงเดิมที� 7.60 บาท เนื�องจาก
ปรบัลดประมาณกําไรต่อหุ้นลงสู ่0.33บาท จากเดิม 0.38 บาท
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