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บล.ฟ�ลลิป(ประเทศไทย) : TACC แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐานป� 67 ที� 6.65 บาท
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***คาดกําไร 3Q66 ชะลอตวัตามฤดกูาล***

คาดรายได ้3Q 66 ชะลอตวัตามTraffic ของรา้น 7-11 ตามปัจจัยฤดกูาล โดยคาดวา่จะเริ�มเห็นการฟื�นตวัลองมารจ์ิ�นจากราคาวตัถดุบิที�ออ่นตวัลงและจะเห็น

การฟื�นตวัของกําไรที�ชดัเจนกวา่ครึ�งปีแรกในชว่ง 4Q66 จากการเปิดสาขาของ 7-11 และยอดขายที�เพิ�มขึ�นในชว่งเทศกาลสิ�นปี โดยทางฝ่ายคงคาแนะนํา

"ซื�อ" ราคาพื�นฐานปี 67 ที� 6.65 บาท จากมารจ์ิ�นที�ฟื�นตวัตอ่เนื�องประกอบกบัการจา่ยปันผลที�คาดวา่สงูถงึ 7.5% ในปี 66

 

คาด 3Q66 รายไดอ้อ่นตวัลง q-q : ทางฝ่ายคาดรายไดจ้ากการดําเนนิกจิการใน 3Q66 ชะลอตวั 4% q-q จากฐานที�สงูในไตรมาสกอ่นซึ�งเป็นชว่ง High

Season ของเครื�องดื�มจากอากาศที�รอ้นเป็น 429.28 ลบ. จาก 447.02 ลบ. ตาม Traffic ของรา้นสะดวกซื�อ 7-11 ซึ�งคดิเป็นสดัสว่นกวา่ 93% ของรายได ้

จากการขายใน 2Q66 ขณะที�บรษัิทยงัคงไดรั้บปัจจัยบวกจากการเปิดสาขาเพิ�มเตมิของ 7-11 ประกอบกบัรายไดต้อ่บลิที�เรง่ตวัขึ�นจากการปรับราคาขายและ

การฟื�นตวัของผูบ้รโิภคทั �งชาวไทยและตา่งชาติ

 

คาดมารจ์ิ�นปรับตวัดขี ึ�น q-q แตกํ่าไรลดลงตามรายได ้: ทางฝ่ายคาดหวงัจะเห็นการเริ�มฟื�นตวัของมารจ์ิ�นในระดบั q-q จากแนวโนม้ราคาคา่ตน้ทนุวตัถดุบิ

และวตัถดุบิสําหรับผลติบรรจภุณัฑท์ี�ลดลงขณะที�คา่ SG&A ยงัคงทรงตวัจากไตรมาสกอ่นคาดสง่ผลใหกํ้าไร 3Q66 ออ่นตวัลงราว 7% q-q เป็น 49.35 ลบ.

 

สยาม ตยิานนท,์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลกัทรัพย ์#17970, ปัณณวชัร ์จริวทิยจ์รัสผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
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