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ตลาดทุน > SET > AOT

30 สิงหาคม 2023 เวลา 09:19 น.

Share Share ดูข้อมูลบริษัท

เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#SET #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index จะปรบัตัวขึ�นทดสอบแนวต้านหลัก 1,570 จุดอกีครั�งและมี
โอกาสที�จะทะลผุา่น หนุนจาก Sentiment บวกจากฝ�� งต่างประเทศโดยเมด็เงินกลับมาไหลเข้าสนิทรพัยเ์สี�ยงในระยะสั�น วานนี�ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ
ออกมาชะลอตัวทั�งดัชนคีวามเชื�อมั�นผูบ้รโิภคเดือน ส.ค. และ Jobs Opening ที�ลดลงและต�ากว่าคาด ทําใหต้ลาดมองว่าตลาดแรงงานเริ�มเหน็สญัญาณ
การตึงตัวที�จะทยอยลดลง ซึ�งจะเป�นบวกต่อค่าจ้างแรงงานและเงินเฟ�อที�จะมแีรงกดดันลดลงเช่นกัน สง่ให ้FED มโีอกาสที�จะคงอัตราดอกเบี�ยมากขึ�น สง่
ผลให ้Bond Yield และ Dollar Index ยอ่ตัวลงแรงพอสมควร 

สว่นปลายสัปดาห์นี�ยงัมตัีวเลขเศรษฐกิจสําคัญที�ต้องติดตาม ได้แก่ PMI จีน เงินเฟ�อยูโรโซน รวมถึงเงินเฟ�อ PCE และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร
สหรฐัฯ ซึ�งหากไมแ่ยก่ว่าคาด นา่จะทําให้ FED คงดอกเบี�ยในการประชุมเดือน ก.ย. เพื�อรอดูข้อมูลเพิ�มเติม สว่นป�จจัยในประเทศคาดว่ายังคงมีแรงหนุนจาก
ความคาดหวังว่ารฐับาลใหมจ่ะเข้ามาเริ�มขับเคลื�อนนโยบายและกระตุ้นเศรษฐกิจใน 4Q23-2024 เรายังคงชอบกลุ่ม Domestic Play ขณะที�ระยะสั�น Global
Play อยา่งพลังงานและอิเล็กทรอนกิส์มโีอกาสหนุนตลาดวันนี� 
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กลยุทธ์ : เนน้กลุ่ม Domestic Play และหุ้นที�มีโมเมนตัมกําไร 2H23 แข็งแกรง่//ถือลงทุนต่อเนื�องหลังสะสมบริเวณ 1,500+- จุดไปแล้ว

หุน้เด่นเดือน ส.ค. :  BA, BBL, NSL, RBF, TACC

(กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS ดํารงตําแหนง่กรรมการของ BA)

หุน้เด่นวันนี� : AOT

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 85 บาท

• เราคาดแนวโนม้ผลการดําเนนิงาน 4QFY23 จะเรง่ตัวต่อเนื�องหลังล่าสุดเดือน ก.ค. จํานวนผู้โดยสารต่างประเทศฟ�� นตัวขึ�นแตะ 77% เทียบกับก่อนโควิด
และคาดดีขึ�นอยา่งจาก High Season ใน 1QFY24-2QFY24 

• เชน่กันกับรายได้สัมปทานที�คาดฟ�� นตัวต่อเนื�องหลังหมดมาตรการชว่งเหลือ เราคาดกําไร FY23-24 ที� 1 หมื�นลบ. และ 3.2 หมื�นลบ. ตามลําดับ จากขาดทุนป�
FY22 และยงัม ีCatalyst จากโอกาสได้รับโอนสนามบินภูมิภาคเข้ามาบรหิารเพิ�มเติม

• แนวรบั 72//70-69 บาท แนวต้าน 75-76//80 บาท

**บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) คาดดัชนฯี มโีอกาส Sideway up ต่างประเทศความกังวลดอกเบี�ยลดลง ไทยยงัลุ้นหน้าตา ครม. สว่นตลาด
ต่างประเทศ Bond Yield สหรฐั และ Dollar ปรบัตัวลง (ล่าสดุ Dollar Index 103.5 จุด) ทําใหม้โีอกาสสงูที� Fed จะคงดอกเบี�ยในการประชุมครั�งถัดไป
(20-21 ก.ย.) ทําใหค้วามกังวลเรื�องดอกเบี�ยคลี�คลายลง

• จีนยงัมโีอกาสได้ขยบัตัวขึ�นได้อยู ่หลังจากมาตรการเศรษฐกิจจีนที�ออกมาชว่ยหนุน ขณะที�วันนี� รมว.ต่างประเทศอังกฤษ จะเดินทางเยือนจีน เพื�อฟ�� นฟูความ
สัมพนัธ์ทวิภาคีระหว่างจีน และอังกฤษ 

• การเมอืงไทย ยงัอยูใ่นชว่งระหว่างการจัดตั�ง ครม. ชุดใหม ่ทําให้บรรยากาศตลาดหุ้นไทยยังดูดีอยู ่และวานนี�(29) นักลงทุนต่างชาติ Net buy หุ้นไทย 1.4
พนัล้านบาท

• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี� คือ ตัวเลข GDP 2Q(S) สหรฐัฯ

Strategy

• ดัชนฯี อาจบวกไมม่าก แต่ดูจากหน้าหุ้น แรงซื�อทยอยกลับเข้ามาในตลาดแล้ว ทั�งเก็บหุ้นและเก็งกําไรชว่งสั�น แม้ตลาดจะอยูใ่นโหมด Sideway และควรหา
จังหวะทยอยสะสมหุ้น รบัครม.ใหม ่ที�นา่จะทําให้ดัชนฯี ปรบัตัวขึ�นไปอยูใ่นโซน 1570-90 จุด (ในชว่ง 1-3 เดือน หลังแต่งตั�ง)

• คาดว่าตลาด ยงัมกีารเก็งจีนออกมาตรการเศรษฐกิจ หุ้นที�จะได้อานิสงค์จากขา่วนี� ยังคงเป�น NER, WICE, PSL

• จับประเด็นมาเล่นหุ้น :  “กสทช.”เป�ดแผนจัดระเบียบสายสื�อสารป� 66-67 ระยะทาง 1,360.59 กม. หุ้นที�เคยรับงานสายไฟลงดิน นอกจากจะเป�นผู้รับเหมา
ใหญ่ๆ  หุ้น ALT ก็เคยได้งานนี� หุ้นตัวอื�นๆ ก็  JR, INSET ......   สว่นขา่ว กทพ. เตรียมชงครม.ใหมเ่ดินหน้า 3 โครงการทางด่วน มูลค่ากว่า 5.6 หมื�นลบ.  ก็หุ้น
DMT นั�งจ้องชิ�นปลามนัอันนี�อยู่

• พอรต์หุ้นวันนี� เรานาํ KTB, SISB ออก และนาํ TKN*, BA*  เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย TKN*(10%), BA*(10%), SCB(10%), TLI*(10%),
BDMS(10%), TISCO(10%)

Strategy Stock Pick

TKN* : (เป�าเชิงกลยุทธ์ 13.40 บาท)   “ มีลุ้น กําไรฟ�� นตัวต่อเนื�อง  ”

• เรามอง TKN ในมมุของหุ้นที�มีการพลิกกลับของกําไรที�เคยชะลอตัวลงไป ป� 2023 ค่าเฉลี�ยของกําไร จะมีการเติบโต 54% ที� 660 ลบ. และยังมีโอกาสโตต่อ
ไปป�หนา้ได้อีก
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• ตลาดที�ยอดขายเติบโตได้ดีในป�นี�ได้แก่ จีน, สหรฐั และอินโดนเีซีย ผลของการ Fully Reopen เป�นบวกต่อยอดขายสินค้ากลุ่มอุปโภคและบริโภค

• ตลาดสาหรา่ยไทย ป�จจุบนั TKN มี Market Share อันดับหนึ�งที� 63-65% สว่นเบอร์ 2 คือมาชิตะ (กลุ่มสิงห์) มี Market Share ที� 15-18% ที�เหลือเป�น Other
มลูค่าตลาดของขนมสาหรา่ยไทยป�จจุบันอยูที่� 3 พนั ลบ./ป� สําหรับป�นี� คาดมูลค่าตลาดสาหรา่ยอยูใ่นกรอบตั�งแต่ 3-3.5 พัน ลบ. ประเมินการเติบโตใน
ประเทศอยูใ่นชว่ง 7-14% (1-3 ป�ที�ผา่นมาฐานต�าด้วย)

• ต้นทุนในด้านแรงงาน หากนโยบายของว่าที�รัฐบาลใหมมี่การปรบัฐานแรงงานขึ�น เบื�องต้น Labor Cost + Overhead คิดเป�น 30-35% ของต้นทุนการผลิต

Technical :  HANA, NCAP

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET ทรงตัวในกรอบแนวรบั 1,555 – 1,560 แนวต้าน 1,570 – 1,575 รอการเสนอรายชื�อ ครม.ใหม่และการจัดทํา
นโยบายรฐับาล แนะนําทยอยซื�อกลุ่มอุปโภค CPALL,CBG*,OSP*/ไฟแนนท์ SAWAD*,MTC*/เก็งกําไรกลุ่มครปิโท XPG*,JTS*,BROOK* 

OSP* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 33.00 บาท) แนวโน้ม 3Q66 เติบโต YoY จากฐานที�ต�า สว่น QoQ นา่จะสามารถฟ�� นตัวได้แม้เป�น Low season
จากการเพิ�ม Market Share ใน Energy drink (สว่นแบง่การตลาด 19% ในกลุ่มขวด 10 บาท และสว่นแบง่การตลาด 72% ในกลุ่มขวด 12 บาท) ประกอบกับ
ต้นทุนการผลิตที�ลดลง (ก๊าซฯ ค่าไฟฟ�า บรรจุภัณฑ์) ชว่ยหนุนให้ GPM ดีขึ�น ทั�งนี�บริษัทตั�งเป�ากําไรป� 66 โตไมต่�ากว่า double digit จากสถานการณ์ COVID-
19 ที�คลี�คลายลงและนา่จะได้ Market Share เพิ�มขึ�นหลังคู่แขง่ปรบัขึ�นราคาขาย เบื�องต้นตลาดคาดการณ์กําไรสุทธิป� 66 ที� 2.7 พันล้านบาท +39%YoY

SAWAD (ซื�อเก็งกําไร/ราคาเป�าหมาย Bloomberg Consensus 54.50 บาท) แม้ว่ากําไรสุทธิ 2Q66 จะออกมาต�ากว่า BB Consensus อยูที่� 1,146 ลบ.
(+10.1% YoY, -4.5% QoQ) หลักๆมาจากการตั�งสํารองหลายรายการ อยา่งไรก็ตาม คาดว่าการดําเนินงานมีโอกาสผา่นจุดต�ามาได้แล้ว และ 3Q66 นอกจาก
จะมกีารตั�งสํารองลดลง ยงัมีป�จจัยหนุนกําไรจากรบัรู้รายได้จาก เงินสดทันใจ(Fast Money) ซึ�งใน 2Q66 consolidate เข้ามาเพียงในแง่ของ balance sheet
ด้านผู้บรหิารตั�งเป�าสินเชื�อป�นี�เติบโตตามเป�า 25-30% (ไมร่วมเงินสดทันใจ) โดยครึ�งป�ขยายตัวไปแล้ว 20% ทั�งนี�ตลาดประเมินกําไรสุทธิป�66 และ 67 ไว้ที�
ระดับ 5,037 ลบ. (+12.5%YoY) และ 5,772 ลบ.(+14.7%YoY)  ตามลําดับ
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