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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#SET #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index คาดว่าจะแกว่งตัว Sideways to Sideways Up โดย
ป�จจุบนักําลังอยูร่ะหว่างทดสอบแนวต้านหลัก 1,570 จุด ซึ�งหากทะลผุา่นได้จะทําใหภ้าพทางเทคนิคในระยะกลาง-ยาวกลับมาเป�นขาขึ�นชัดเจน
บรรยากาศการลงทนุโดยรวมผอ่นคลายหลัง Bond Yield สหรฐัฯ และ Dollar Index ยอ่ตัวลงเล็กน้อย ช่วยลดแรงกดดันต่อสนิทรพัยเ์สี�ยงในระยะสั�น
ตลาดยงัคงรอติดตามตัวเลขเศรษฐกิจสาํคัญสปัดาหน์ี�ทั�ง PMI จนี เงินเฟ�อยูโรโซน รวมถึงเงินเฟ�อ PCE และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯใน
ช่วงปลายสปัดาห ์ซึ�งจะมผีลต่อการตัดสนิใจของ FED ในการประชุมเดือน ก.ย. ว่าจะคงหรอืขึ�นอัตราดอกเบี�ย 

สว่นป�จจัยในประเทศ โฟกัสยงัอยูที่�การฟอร์มครม.ซึ�งคาดว่าจะสรุปรายชื�อได้ในสัปดาห์นี� เราเชื�อว่าตลาดจะยังคงได้แรงหนุนจากความคาดหวังเชิงบวกต่อ
รฐับาลใหมที่�จะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใน 4Q23-2024 หนุนกลุ่ม Domestic Play ให้ปรับตัวขึ�นได้แข็งแรงต่อเนื�อง สว่นภาพรวม SET Index เรายัง
คาดหวังกระแสเงินทุนที�มีแนวโนม้พลิกมาไหลเข้าในระยะถัดไปหลังจากไหลออกหนักและ Underperform ตลาดต่างประเทศค่อนข้างมากในชว่ง 7-8 เดือนที�
ผา่นมา ขณะที�โมเมนตัม GDP และกําไรบจ.คาดว่าได้ผา่นจุดต�าสุดไปแล้วและจะทยอยฟ�� นตัวใน 2H23-2024 
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กลยุทธ์ : เนน้กลุ่ม Domestic Play และหุ้นที�มีโมเมนตัมกําไร 2H23 แข็งแกรง่//ถือลงทุนต่อเนื�องหลังสะสมบริเวณ 1,500+- จุดไปแล้ว

หุน้เด่นเดือน ส.ค. :  BA, BBL, NSL, RBF, TACC

(กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS ดํารงตําแหนง่กรรมการของ BA)

หุน้เด่นวันนี� : EKH

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมายเฉลี�ยจาก IAA consensus 9.72 บาท

• โมเมนตัมกําไรปกติ 3Q23 คาดว่ายังคงเติบโตแข็งแกรง่ทั�ง q-q และ y-y หนุนจาก High Season ของกลุ่มการแพทย์ซึ�งมีโรคระบาดมากขึ�น หนุนให้
Utilization Rate ปรบัขึ�นเป�น 90% ในชว่ง 3QTD จาก 78% ใน 2Q23 

• เราคาดว่ากระแสนโยบาย Free Visa ให้นกัท่องเที�ยวจีน หากเกิดขึ�นจะเป�นบวกต่อธุรกิจ IVF เนื�องจากลูกค้าจีนคิดเป�นสัดสว่น 90% ของรายได้ Consensus
คาดกําไรปกติป� 2023-24 +16% y-y และ +9% y-y ตามลําดับ ราคาหุ้นป�จจุบันเทรด PER ราว 20 เท่าต�ากว่ากลุ่มฯและค่าเฉลี�ยในอดีตที� 25-30 เท่า 

• แนวรบั 7.90-7.80//7.60 บาท แนวต้าน 8.25//8.50 บาท

**บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) คาดดัชนฯี แกว่งกรอบแคบๆ รอตั�ง ครม. โดยภาพรวมต่างประเทศดูดขีึ�นเป�นตัวช่วย สว่นต่างประเทศ Bond
Yield ของสหรฐัฯปรบัตัวลง(10 ป� = 4.19%) เป�นสญัญาณที�ดขีองตลาด แต่อยา่งไรก็ตามนักลงทนุยงัรอดูตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรฐัฯ
ในช่วงปลายสปัดาห ์ซึ�งอาจจะมผีลต่อการตัดสนิใจขึ�นดอกเบี�ยของ Fed ด้วย (คาดการประชุมในเดือน ก.ย. Fed จะยงัคงดอกเบี�ย)

• จีน ยงัต้องจับตาดู ถึงแมว่้าจะมกีารออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมา แต่นักลงทุนจะมีความเชื�อมั�นหรือไม ่หากดีขึ�นจะมีผลต่อตลาดหุ้นไทยด้วย

• การเมอืงไทย ยงัต้องจับตาดูหนา้ตาของ ครม. ตัวจริง หากมีการเคาะออกมา และตรวจสอบแล้วว่ามีความเหมาะสม คาดว่าจะเป�นตัวชว่ยหนุนตลาดหุ้นได้
อีกระดับนงึ 

• นกัลงทุนต่างชาติขายหุ้นไทยวานนี�(28) Net Sell 1.5 พนัล้านบาท ขณะที�เงินบาทยังอ่อนค่า ล่าสุด 35.2 บาท/ดอลลาร์

• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี� คือ ดัชนคีวามเชื�อมั�นผู้บริโภคสหรฐัฯ 

Strategy

• ตลาดต่างประเทศดีขึ�น (Bond Yield ของสหรฐัฯ อ่อนตัวลง และนกัลงทุนกลับมาเก็งว่าจีนเตรียมกู้เศรษฐกิจ)  แต่ตลาดไทย จะยังรอดู ครม.(ตัวจริง) ตลาด
จึงอยูใ่นโหมด Sideway เรายังเน้น trading ชว่งสั�นๆ

• หุ้นที�เหมาะกับตลาดแบบนี� (sideway) คือ เกาะกระแสนโยบายรัฐบาล หรือ ราคายังไมสู่ง  AOT, AAV, TVO

• มแีรงกลับมาเก็งจีนออกมาตรการเศรษฐกิจ หุ้นที�จะได้อานสิงค์จากขา่วนี� (หากเล่นต่อ) คือ NER, WICE, PSL

• พอรต์หุ้นวันนี� เรานาํ JMT ออก และนํา SCB, TLI* เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย SCB(10%), TLI*(10%), BDMS(10%), TISCO(10%),
SISB(20%), KTB(20%)

Strategy Stock Pick

SCB  : (เป�าเชิงกลยุทธ์ 120 บาท)   “เล่นของสูง ราคาหุ้นขึ�นแรงนํากลุ่มแบงก์ใหญ ่ ”

• เราสนใจหุ้นตัวนี�  เนื�องจากเป�นต้นน�าของเศรษฐกิจ หากรฐับาลออกแรงกระตุ้นเศรษฐกิจ ธนาคารจะได้รับประโยน์ผา่นสินเชื�อที�ขยายตัว  NPLs ลดลง และ
อาจมเีรื�องของ การแจกเงินดิจิตอล ที�จะทําให้ธุรกรรมที�เป�น Digital Money มีความคึกคักและยอมรับกันมากขึ�น
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• SCB มกีารจ่ายเงินป�นผลในอัตราที�สูงมาก (เมื�อเทียบกับธนาคารอื�นๆ) ป�นี� นักวิเคราะห์ DAOL คาดจ่ายได้ @6.3 บาท คิดเป�น Dividend Yield ราว 5.4%
(Payout Ratio ที�สูง จะทําให้นกัลงทุนยอมรับระดับ P/BV ที�สูงขึ�นได้ ถ้า SCB กลับไปซื�อขายที� P/BV=1.0 ราคาหุ้นอาจไปได้ถึง 138 บาท)

• ราคาหุ้นจะปรบัตัวขึ�นมาอยา่งต่อเนื�องตั�งแต่เดือน มี.ค.66 ราว 20% สูงมาก เมื�อเทียบกับธนาคารใหญอื่�นๆ แสดงถึงความเชื�อมั�น และเป�นหุ้นที�นักลงทุนต่าง
ชาติ net buy มากที�สุดตัวหนึ�งในชว่งนี�

Technical :  BTG, KJL

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET ทรงตัวในกรอบแนวรบั 1,550 – 1,555 แนวต้าน 1,565 – 1,570 รอการเสนอรายชื�อ ครม.ใหม่และการจัดทํา
นโยบายรฐับาล แนะนําซื�อเก็งกําไรกลุ่มท่องเที�ยว AOT,AAV,BA*,ERW*,MINT* รบั ม.กระตุ้นท่องเที�ยว/ กลุ่มโรงกลั�น BCP,TOP,SPRC* 

BCP (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย 43.00 บาท) แมแ้นวโน้ม 3Q66 ผลการดําเนินงานหลักฟ�� นตัวหนุนจากค่าการกลั�นที�พุง่ขึ�น โดย Crack Spread กลุ่ม Middle
Distillates (Jet, Diesel) ณ ป�จจุบนัปรับขึ�นมาอยูที่� US$23-26/bbl ประกอบกับธุรกิจพลังงานไฟฟ�าจะดีขึ�น QoQ เชน่เดียวกันจากการเดินเครื�องผลิตของโรง
ฟ�าพลังน�าในลาวเป�นปกติและการรับรู้สว่นแบง่กําไรโรงไฟฟ�าก๊าซธรรมชาติในสหรัฐฯ เข้ามาเพิ�มหลังเข้าซื�อเสร็จในเดือน ก.ค.ชว่ยชดเชยธุรกิจการตลาดคาด
ว่าปรมิาณขายลดลงเพราะเข้าสูห่นา้ฝน สว่นดีลซื�อ ESSO 65.99% ประกาศราคาซื�อสุดท้ายที� 9.8986 บาท/หุ้น ป�ดดีลในเดือน ส.ค.และจะทํา Tender Offer
สว่นที�เหลือในชว่ง 8 ก.ย.-12 ต.ค. โดยใน 3Q66 จะมีการบันทึกกําไรพิเศษจากการเข้าซื�อกิจการ (ตีมูลค่าที�ดิน เครื�องจักร) ราว 5,000-10,000 ล้านบาท

SKR (ซื�อ/ราคาเป�าหมาย 16.40 บาท) กําไรสุทธิ 2Q66 อยูที่� 227 ลบ. (+32.43% YoY, +6.94% QoQ) เติบโตได้ YoY QoQ แม้ไมใ่ชฤ่ดูกาลและรายได้
Covid-19 หายไป แต่ได้แรงหนนุจาก Capacity ร.พ. ที�สูงขึ�นโดยใช้ Facility เดิม(ค่าใช้จ่ายสูงขึ�นน้อยกว่ารายได้) ด้านการดําเนินงานในชว่งครึ�งป�หลังยัง
แวดล้อมด้วยป�จจัยบวกจาก 1.เข้าสู High Season ในQ3 และการระบาดของไข้หวัดใหญ ่2.จํานวนเตียง IPD ที�สูงขึ�น 3.การปรับค่าเหมาหัวประกันสังคมสูง
ขึ�น(เริ�มพ.ค.66) ขณะที� SKR ได้รบัการเลือกจาก SSO เป�น1ใน10ร.พ.ที�เป�นศุนย์รับสง่ต่อผู้ป�วย5โรคซับซ้อน(คาด 15,000 บาท/RW จากค่าเฉลี�ยปกติ 12,000
บาท/RW) 4.รายได้เสรมิจากบรกิารจาก Mobile Hospital(รถ Check Up 5คัน/Dentist 4 คัน)  ทั�งนี�เราประเมินกําไรสุทธิป�66 และ 67 ไว้ที�ระดับ 1,056 ลบ.
(+4.35%YoY) และ 1,151 ลบ.(+9.06%YoY)  ตามลําดับ
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