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ตลาดทุน > SET >
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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#SET #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index มแีนวโน้มพักตัวระยะสั�นหลังจากปรบัตัวขึ�นกว่า 30 จุด ใน
ช่วง 3 วันทําการที�ผา่นมาหลังตอบรบัเชิงบวกต่อพัฒนาการการเมอืง ป�จจัยกดดันมาจากฝ�� งต่างประเทศที�มแีรงขายสนิทรพัยเ์สี�ยงโดยเฉพาะหุน้ในกลุ่ม
เทคโนโลย ีสง่ผลให ้Bond Yield และ Dollar Index ปรบัตัวขึ�น ทําใหก้ลุ่มอิเล็กทรอนิกสบ์า้นเราที�ปรบัตัวขึ�นแรงวานนี�คาดว่าจะเผชิญแรงขายทํากําไร
นอกจากนี�ตลาดยงัรอติดตามถ้อยแถลงของประธาน FED ในสมัมนาประจําป�ที� Jackson Hole คืนนี� ว่าจะสง่สญัญาณต่อแนวโน้มการขึ�นดอกเบี�ยในการ
ประชุมเดือน ก.ย. อยา่งไรบา้ง 

อยา่งไรก็ตามเรามองว่า SET Index จะถูกกระทบเชิงลบจํากัดกว่า โดยมีป�จจัยบวกภายในหนุนทั�งจากรัฐบาลใหมที่�คาดว่าจะเริ�มงานได้ภายในเดือน ก.ย. และ
คาดว่าจะเห็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมาใน 4Q23-2024 ขณะที�แนวโน้ม GDP และกําไรบจ.คาดว่าได้ผา่นจุดต�าสุดไปแล้วใน 2Q23 เราคาดว่ามีโอกาส
ที�ตลาดหุ้นไทยจะกลับมา Outperform ตลาดหุ้นโลกหลังจากที� Underperform มาตลอดในชว่ง 7-8 เดือนแรกของป�นี� นําโดยกลุ่ม Domestic Play
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กลยุทธ์ : เนน้กลุ่ม Domestic Play และหุ้นที�มีโมเมนตัมกําไร 2H23 แข็งแกรง่//ถือลงทุนต่อเนื�องหลังสะสมบริเวณ 1,500+- จุดไปแล้ว

หุน้เด่นเดือนส.ค. : BA, BBL, NSL, RBF, TACC

(กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS ดํารงตําแหนง่กรรมการของ BA)

หุน้เด่นวันนี� : BA

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 20 บาท

• หลังจากประกาศกําไร 2Q23 ออกมาโดดเด่นกว่าคาดมาก เรายังคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มกําไร 3Q23 จากแรงหนุนของ High Season ของสมุยหนน
จํานวนผู้โดยสารลุ้นแตะ 1-1.1 ล้านคน (70-80% เทียบกับก่อนโควิด)

• เรามแีนวโนม้ปรับประมาณการกําไรปกติป� 2023 ขึ�นจากป�จจุบันที� 1.4 พนัลบ. (พลิกจากขาดทุนป�ก่อนหน้า) อยา่งมีนัยยะหลัง 1H23 มีกําไร 1.5 พัน
ลบ.เกินทั�งป�ไปแล้ว 

• แนวรบั 16-20-16//15.70 บาท แนวต้าน 17//17.50 บาท

(กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS ดํารงตําแหนง่กรรมการของ BA)

**บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) คาดดัชนฯี แกว่งตัวในกรอบแคบ รอดู Powell แถลงคืนนี� และของไทยได้แรงหนุนจากป�จจัยในประเทศ นัก
ลงทนุรอดกูารประชุม Powell แถลงคืนนี� ในการประชุม แจ็คสนั โฮล จึงทําใหเ้กิดแรงเทขายเพื�อลดความเสี�ยงมาบา้งในวานนี�(24) หากไม่มกีารพูดถึง
เงินเฟ�อมากนัก จะดต่ีอตลาดหุน้ ขณะที� Dollar ยงัแข็งค่าขึ�น (ล่าสดุ Dollar Index 104.07 จุด)

• จีน ยงัถกูกดันจากป�จจัยรอบตัว อยา่งไรก็ตามยังต้องจับตาดูการหารอืระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ในสัปดาห์หน้า เกี�ยวกับการแก้ป�ญหาเศรษฐกิจ และการค้า หาก
การหารอืชว่ยหนนุเศรษฐกิจได้ จะดีต่อตลาดหุ้น

• ติดตามสถานการณยู์เครน หากจบลงจะมีผลต่อ(ลบ) ราคาพลังงานหลาย ๆ ตัว ที�เริ�มปรับตัวลง 

• ไทย ยงัได้อานสิงค์จากตัวแปรภายในประเทศ บรรยากาศการเมืองดูดีขึ�น นกัลงทุนรอดูหน้าตาของ ครม.ชุดใหม ่ขณะที� Flow ของนักลงทุนต่างชาติไหลเข้า
ตลาดหุ้นไทยวานนี�(24) Net buy 808 ล้านบาท

• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี� คือ ตัวเลขสง่ออกของไทย

Strategy

• ตลาดวันนี� จะออกแนว sideway เพราะแรงสง่ของการเมืองต้องรอดูเรื�อง รัฐมนตรี(ตัวจริง) และคืนนี� ประธาน Fed จะเคาะเรื�องดอกเบี�ย ว่าจะครั�งสุดท้าย
หรอืไม ่วันนี� เนน้ขายทํากําไร และ selective buy กลับมาว่ากันใหมวั่นจันทร์

• เรายงัเกาะกับเรื�องที�รสัเซยีมโีอกาสยุติสงครามยูเครนในอีกไมน่าน หุ้นที�เคยถกูกระทบจากต้นทุนที�สูงขึ�นจากสงคราม หรือกําลังซื�อหายไปในชว่งนั�น นา่จะ
ได้ประโยชนส์ูงสุด เราเล็ง BGRIM, SCGP, KCE, MINT

• การจัดหุ้นเข้า-ออกของพอรต์ ยังเนน้ขายทํากําไร  และให้น�าหนักไปที�การตั�ง ครม. และจัดหุ้นที�ไมอิ่งการเมือง เข้ามา balance พอร์ตไว้ด้วย โดยยังคงการ
ถือเงินสดไว้ที� 20%

• พอรต์หุ้นวันนี� เรานาํ  ITC, TKN ออก และนาํ SISB, FORTH*  เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย SISB(20%),  FORTH*(10%), GUNKUL(10%),
BEM(10%), KTB(20%), JMT(10%)

Strategy Stock Pick
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SISB : (เป�าเชิงกลยุทธ์ 36.50 บาท) “ สังคมยุคใหม ่รวมทั�งคนจีน สง่ลูกเรียนโรงเรียนอินเตอร์ ”

• จุดแข็งของ SISB ที�เราจับมาเก็งกําไรในวันนี� คือ ภาวะอุตสาหกรรมยังเอื�อให้มีจํานวนผู้สนใจเข้าเรียนหลักสูตรนานาชาติมากขึ�นในอนาคต โดยเฉพาะชาว
จีนซึ�งป�จจุบนัมสีัดสว่นกว่า 68% ของชาวต่างชาติที�เข้าเรียนที� SISB

• กําไรสุทธิ 2Q23 อยูที่� 155 ล้านบาท (+99% YoY, -2% QoQ) เติบโตจากจํานวนนักเรียนที�เพิ�มขึ�นและการปรับค่าเทอมประจําป� ในขณะที� QoQลดลงเล็ก
นอ้ยจาก extra activity ที�นอ้ยลงและบันทึกค่าใช้จ่ายสําหรับโรงเรียน 2 แหง่ใหมเ่ข้ามา

• ประมาณการกําไรสุทธิป� 2023 ที� 673 ล้านบาท (+84% YoY) แนวโน้ม 2H23E มี key driver คือการเพิ�มขึ�นของจํานวนนักเรียนที�มีต่อเนื�อง และการปรับค่า
เทอมขึ�นซึ�งจะมขีึ�นในเดือน ส.ค. ของทุกป�

Technical : IIG, CHAYO

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET เคลื�อนไหวในกรอบแนวรบั 1,545 – 1,550 แนวต้าน 1,560 – 1,565 คาดมโีอกาสปรบัฐานหลังดัชนปีรบัขึ�นรบั
ข่าวบวกรฐับาลใหม ่กอปรรอผลการประชุมที�แจ๊คสนั โฮล แนะนําทยอยซื�อ ADVANC@ 245 คาดจะสามารถตกลงควบรวม 3BB/ ค้าปลกี CPN*,BJC/
กลุ่มเครื�องดื�ม ICHI*,SAPPE*,OSP*,PLUS* / โรงไฟฟ�า GPSC*,BGRIM* 

ERW* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 5.90 บาท) แนวโน้มผลประกอบการ 2H66 ฟ�� นตัวต่อเนื�องสะท้อนจาก Occ.rate เดือน ก.ค.-ส.ค.ที�สูงขึ�นเทียบ
ทั�ง QoQ, YoY เชน่เดียวกับค่าห้องพกัเฉลี�ย ADR ที�ยืนในระดับสูง ดังนั�นทิศทางกําไรจาก 3Q66-1Q67 จึงเป�นบวกสดใส โดย ADR ที�สูงกว่าชว่ง Pre-covid
สะท้อน Demand ของนกัท่องเที�ยวต่างชาติที�แข็งแกรง่ สว่น Budget Hotel – Hop Inn และโรงแรมในฟ�ลิปป�นส์ทยอยฟ�� นตัว นอกจากนี�บริษัทมีการเพิ�มเป�า
หมายรายได้ป� 66 เติบโตมากกว่า 50%YoY อัตราการเข้าพกั 78-80% ซึ�งรวมผลของการป�ดปรับปรุง Holiday Inn Pattaya ชว่งปลายป�นี�ถึงกลางป�หน้าไป
แล้ว ทั�งนี�ตลาดคาดในป� 66 ผลประกอบการพลิกเป�นกําไรสุทธิอยูที่� 658 ล้านบาท

KLINIQ (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย 44.50 บาท) กําไรสุทธิ 2Q66 อยูที่� 71 ลบ. (+29.38%YoY, +2.30QoQ) เติบโตได้โดดเด่นตามรายได้จาก 1.จํานวนวัน
operate ของคลีนกิที�กลับมาเป�นปกติ และการกลับมาใช้ชีวิตได้ตามปกติมากขึ�น PostCovid-19  2.จํานวนสาขาที�เพิ�มขึ�นอยา่งรวดเร็ว รวมถึง brand/format
ใหม ่L.A.B.X.,  ศูนยศ์ลักรรม และ SPA  ด้านการดําเนินงานระยะถัดไปเรายังมีมุมมองบวกต่อ KLINIQ จาก 1.กลยุทธขยายสาขาที�ไมจํ่าเจ มี brand/format
ใหม่ๆ (2H66 คาดจะมสีาขาเป�ดใหมอี่ก 8 สาขา) 2.ศูนย์ศลักรรมที�คาด occ. Rate ปลายป�นี�จะอยูแ่ถว 50-60% และมีโอกาสเป�ดสาขา2ในป�ถัดๆไป ทั�งนี�
ป�จจุบนั เราประเมนิกําไรสุทธิป�66 และ67 ของ KLINIQ ขึ�นอยูที่� 280  ลบ.( +36.14%YoY) และ 357 ลบ.(+27.56%YoY) ตามลําดับ

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�

FACEBOOK คลิก https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

YOUTUBE คลิก https://www.youtube.com/channel/UCYizTVGMealUUalT6VdUdNA

Tiktok คลิก https://www.tiktok.com/@thunhoon_

LINE@ คลิก https://lin.ee/uFms4n5

TELEGRAM คลิก https://t.me/thunhoon_news

Twitter คลิก https://twitter.com/thunhoon1

รายงาน : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ผู้สื�อขา่วอาวุโส : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ย้อนกลับ
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