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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#SET #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index จะแกว่งตัว Sideways Up ได้ต่อเนื�องโดยมแีนวต้านหลัก
รอทดสอบในรอบนี�ที� 1,560-1,570 จุด ตลาดได้แรงหนุนจากบรรยากาศการลงทนุจากต่างประเทศที�เป�นบวกหลังเม็ดเงินไหลกลับเข้าสนิทรพัยเ์สี�ยง
ระยะสั�น Bond Yield สหรฐัฯชะลอตัวลงเล็กน้อย ขณะที�พัฒนาการการเมอืงในประเทศหลังได้ตัวนายกฯคาดว่ายงัคงทําใหต้ลาดยงัคาดหวังเชิงบวกต่อ
นโยบายขับเคลื�อนเศรษฐกิจที�จะออกมาใน 4Q23-2024 อยา่งไรก็ตามกลุ่ม Global Play โดยเฉพาะพลังงานอาจถ่วงตลาดบา้งหลังราคาน�ามันดิบอยูใ่น
ช่วงพกัตัว แต่คาดว่ากลุ่ม Domestic Play คาดว่ายงัคงหนุนตลาดได้ต่อเนื�อง

สว่นป�จจัยที�นกัลงทุนรอติดตามคือถ้อยแถลงของประธาน FED ในสัมมนาประจําป�ที� Jackson Hole คืนวันศุกร์ ว่าจะสง่สัญญาณต่อแนวโน้มการขึ�นดอกเบี�ย
ในการประชุมเดือน ก.ย. อยา่งไรบ้าง เรายังคงมองว่า SET Index มีโอกาสกลับมา Outperform ตลาดหุ้นโลกหลังจากที� Underperform มาตลอดในชว่ง 7-8
เดือนแรกของป�นี� โมเมนตัมกําไรบจ.คาดผา่นจุดต�าสุดไปแล้วใน 2Q23 และจะเรง่ขึ�นใน 2H23-2024 สอดคล้องกับภาพเศรษฐกิจที�จะดีขึ�นในระยะถัดไปจาก
การเมอืงที�นิ�ง
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กลยุทธ์ : เนน้กลุ่ม Domestic Play และหุ้นที�มีโมเมนตัมกําไร 2H23 แข็งแกรง่//ถือลงทุนต่อเนื�องหลังสะสมบริเวณ 1,500+- จุดไปแล้ว

หุน้เด่นเดือนส.ค. : BA, BBL, NSL, RBF, TACC

(กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS ดํารงตําแหนง่กรรมการของ BA)

หุน้เด่นวันนี� : TOA

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 40 บาท

• แนวโนม้ยอดขาย 2H23 จะดีขึ�น h-h และ y-y โดย 3Q23 แม้เป�น low season แต่จะได้ป�จจัยบวกจาก demand repaint ของโรงแรม สว่น 4Q23 เป�น high
season ด้าน GPM คาดยงัทําได้ดีต่อเนื�องจาก 2Q23 แม้ต้นทุน Oil-linked มีโอกาสเพิ�มขึ�น แต่คาดชดเชยได้จากราคา Packaging และ TiO2 ที�นําเข้าจาก
ยุโรปยอ่ลงเล็กนอ้ย รวมถึงผลบวกเต็มไตรมาสของการนําเข้าจากจีนที�ถกูกว่า

• เบื�องต้นเราประเมนิกําไรปกติ 3Q23 อยูที่�ราว 630 ลบ. -10% q-q ตามป�จจัยฤดูกาล แต่ +80% y-y และมองว่าประมาณการกําไรปกติป�นี�ของเราที� 2.2 พัน
ลบ. +33% y-y มี Upside ราว 15%

• แนวรบั 26.50//25 บาท แนวต้าน 28-28.50//30 บาท

**บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) คาดดัชนฯี แกว่งตัวในกรอบแคบ นักลงทนุรอฟ�ง Powell ในวันพรุง่นี� และของไทยรอดูการตั�ง ครม. สว่นต่าง
ประเทศ Bond Yield สหรฐัฯ ปรบัตัวลงเป�นวันที� 2 ทําใหบ้รรยากาศดูดขีึ�น อยา่งไรก็ตามรอดู Powell พูดในวันพรุง่นี�เกี�ยวกับทิศทางการขึ�นดอกเบี�ย ใน
การประชุมแจ็คสนั โฮล (23-26)

• จีนยงัค่อนข้างแย ่ซึ�งยงัเป�นตัวรบกวนตลาดเป�นระยะ หลังเศรษฐกิจยังไมฟ่�� นตัว หากเมื�อไหรที�มีมาตรการหนุนเศรษฐกิจออกมาจะทําให้หุ้นที�เกี�ยวข้องกับ
จีนปรบัตัวขึ�น (เดินเรือ-อิเล็กทรอนกิส์-สง่ออก)

• ประธานาธิบดี ปูติน ผู้นาํรสัเซยี กล่าวในการประชุมของกลุ่ม BRICS ว่าต้องการยุติสงครามยูเครน ....ป�จจุบันสงครามนี�มีผลต่อราคาพลังงานน้อยลงไปมาก
(ล่าสุด Brent $83 เหรยีญ) สว่นขา่ว นาย Prigozhin หัวหน้ากลุ่ม Wagner เสียชีวิต นา่จะเป�นขา่วในเชิงบวก เพราะอาจเป�นสัญญาณว่าสงครามนี�ใกล้สิ�นสุด
ลง (ลบต่อหุ้นพลังงาน เชน่ น�ามัน-gasถ่านหิน)

• การเมอืงไทย รอดูหนา้ตาของ ครม. ชุดใหม ่และคาดว่ารฐับาลใหมจ่ะสามารถเริ�มทํางานได้เร็วสุด คือ ปลายเดือน ก.ย.

• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี� คือ ยอดขายรถยนต์ของไทย

Strategy

• ตลาดนา่จะรอดู step ต่อไปของรฐับาลใหม ่คือ หน้าตารฐัมนตรกีระทรวงที�เกี�ยวกับเศรษฐกิจและตลาดหุ้น การเลือกหุ้นนา่จะต้องระวังมากขึ�นเพราะราคา
ขึ�นมามาก อีกทั�งป�จจัยต่างประเทศ ยงัไมน่า่วางใจ โดยเฉพาะป�ญหาเศรษฐกิจของจีน

• งาน Thailand Focus เริ�มแล้ว คาดว่านักลงทุนจะสนใจหุ้น 4 ตัว หลังผา่นงานนี�ไปแล้ว PTT, BH, KBANK, ADVANC

• การจัดหุ้นเข้า-ออกของพอรต์ เรายังเลือกขายทํากําไร ตามเป�าดัชนีฯ 1560 จุด (+3%) จากการได้นายกฯ โดยหุ้นเข้าใหม ่ให้น�าหนักกับการจัดสรรตําแหนง่
ครม. และ หุ้นที�มทีรงราคาและผลประกอบการดีเข้ามา โดยยังคงการถือเงินสดไว้ที� 20%

• พอรต์หุ้นวันนี� เรานาํ DMT*, CRC  ออก และนํา GUNKUL, BEM เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย GUNKUL(10%), BEM(10%), KTB(20%),
JMT(10%), TKN*(10%), ITC(20%)

GUNKUL : (เป�าเชิงกลยุทธ์ 4.00 บาท) “ เล็งกําไรฟ�� นต่อเนื�อง และเล็งผลบวกสง่ออกกัญชา”
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• จับกระแสหุ้นที�มปีระเด็นเฉพาะตัว โดย  GUNKULระบุ เยอรมนีผา่นกฎหมายเป�ดรับกัญชาเป�นโอกาสดีให้สง่ออก สว่นในประเทศยังเดินหน้ากัญชาการ
แพทย ์มั�นใจ 2 ป�คืนทุนตามแผน

• กําไรครึ�งป�แรก 895.06 ลบ. เพิ�มขึ�น 28.60% สง่สัญญาณฟ�� นตัว ของผลการดําเนินงาน  ทั�งในสว่นของงานรับเหมาก่อสร้าง รวมไปถึงโครงการผลิตไฟฟ�า
พลังลม

• ประมาณการกําไรปกติป� 2023 ที� 1.6 พันลบ. (+35% YoY) หลังแนวโน้ม 1H23E ทําได้ดีกว่าที�ประเมิน และปริมาณผลิตฟ�าจากพลังงานลมคาดจะสูงกว่าที�
เคยคาดไว้

• คาดตลาด price in ประเด็นที�ดินรุกล�าเขตป�าสงวนไปแล้ว  มีขา่วบวกรออยู ่คือโอกาสในการได้งาน EPC โรงไฟฟ�าเพิ�มเติมหลังโครงการพลังงานทดแทน
5.2GW เริ�มก่อสร้าง

Technical : KCE, SINGER

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET เคลื�อนไหวในกรอบแนวรบั 1,540 – 1,545 แนวต้าน 1,560 ระหว่างรอรายชื�อ ครม.ใหม่ แนะนําซื�อ
KBANK,SCB,KTB/ ค้าปลกี CPALL,CPN*,CRC*,COM7*/ สื�อสาร ADVANC,TRUE/ ท่องเที�ยว AOT,AAV,ERW* / เก็งกําไร DELTA*,HANA*,KCE*

SAPPE* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 99.00 บาท) บริษัทเพิ�มเป�าหมายการเติบโตของรายได้ในป� 66 ที�ระดับ +30-35%YoY หลักๆ จากยอดขาย
ต่างประเทศที�เติบโตขึ�นอยา่งแข็งแกรง่ ขณะที�ยอดขายในประเทศฟ�� นตัวต่อเนื�องจากการออกสินค้าใหม ่นอกจากนี�ในชว่ง ที�ผา่นมาได้มีการปรับปรุง
กระบวนการผลิต สง่ผลให้มกํีาลังผลิตขึ�น 30% พร้อมกับต้นทุนวัตถดิุบและบรรจุภัณฑ์มีแนวโน้มลดลง ระยะสั�น 3Q66 มีป�จจัยหนุนจากการใช้กําลังการผลิต
ในระดับสูง 80-85% รองรับ Demand หน้ารอ้นในต่างประเทศเป�นบวกต่อ GPM ด้าน Valuation ตลาดทยอยปรับคาดการณ์กําไรป� 66 ที�ขึ�นเป�น 1.1 พันล้าน
บาท +53%YoY

BJC (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย 43.50 บาท) การดําเนินงานชว่งถัดไป 2H66 คาดว่าจะดีกว่าครึ�งแรกโดยนอกจากจะเป�น high season ใน Q4 แล้วยังมีแรงหนุน
จาก 1.การกลับมาของนกัท่องเที�ยวต่างชาติ(BigC แหล่งท่องเที�ยวมีราว 25 สาขา/สัดสว่นรายได้ PreCovid-19 ราว 19%ของธุรกิจค้าปลีก) 2.การฟ�� นตัวของ
ธุรกิจอิงเวียดนามซึ�งมีการออกม.กระตุ้นการใช้จ่ายอยา่งการลด VAT ลงเหลือ 8%(จาก10%) ในชว่ง ก.ค.-ธ.ค.66 และ 3.ค่าใช้จ่ายของ BJC ที�คาดว่าจะลดลง
ในสว่นของค่าไฟที�อัตราค่าไฟฟ�าft งวด4เดือนมีการปรับลดลงมาตั�งแต่ต้นป� นอกจากนี�แล้วชว่งครึ�งป�หลัง BJC ยังจะมี story จากการ Spinoff BRC (BigC)

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�

FACEBOOK คลิก https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

YOUTUBE คลิก https://www.youtube.com/channel/UCYizTVGMealUUalT6VdUdNA

Tiktok คลิก https://www.tiktok.com/@thunhoon_

LINE@ คลิก https://lin.ee/uFms4n5

TELEGRAM คลิก https://t.me/thunhoon_news

Twitter คลิก https://twitter.com/thunhoon1

รายงาน : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ผู้สื�อขา่วอาวุโส : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม
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