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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#SET #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index จะแกว่งตัว Sideways Up หลังวานนี�ทะลผุา่นแนวต้าน
1,540+- จุด ขึ�นมาได้แข็งแรง โดยคาดป�จจัยการเมอืงในประเทศที�คลี�คลายหลังได้ตัวนายกฯคนที� 30 จะหนุนความเชื�อมั�นของนักลงทนุได้ต่อเนื�องจาก
การได้รฐับาลใหมท่ี�มอํีานาจเต็มเข้ามาขับเคลื�อนเศรษฐกิจหลังจากยดืเยื�อกว่า 3 เดือน โดยมโีอกาสลุ้นเหน็กระแสเงินทนุต่างชาติพลิกกลับมาไหลเข้า
และช่วยลบล้างป�จจัยลบในฝ�� งต่างประเทศทั�งความกังวลทิศทางเศรษฐกิจจนีและโลกที�ชะลอ รวมถึงเงินเฟ�อและอัตราดอกเบี�ยที�ยงัอยูใ่นระดับสงู
ยาวนาน

ฝ�ายวิจัยมองว่า SET Index มีโอกาสกลับมา Outperform ตลาดหุ้นโลกหลังจากที� Underperform มาตลอดในชว่ง 7-8 เดือนแรกของป�นี� โมเมนตัมกํา
ไรบจ.คาดผา่นจุดต�าสุดไปแล้วใน 2Q23 และจะเรง่ขึ�นใน 2H23-2024 เรายังคงมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่ม Domestic Play ที�คาดจะปรับตัวได้ดีกว่า Global Play
จากความคาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการลงทุนภาครฐัที�จะทยอยออกมาในอนาคต
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กลยุทธ์ : เนน้กลุ่ม Domestic Play และหุ้นที�มีโมเมนตัมกําไร 2H23 แข็งแกรง่//ถือลงทุนต่อเนื�องหลังสะสมบริเวณ 1,500+- จุดไปแล้ว

หุน้เด่นเดือนส.ค. : BA, BBL, NSL, RBF, TACC

**บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) คาดดัชนฯี มโีอกาสปรบัตัวขึ�น ตลาดตอบรบัการเมืองไทย แต่ยงักังวลเรื�องดอกเบี�ยของสหรฐัฯ สว่นต่าง
ประเทศ มคีวามกังวลแบงก์สหรฐัฯ ถกูคั�นเครดิต และเริ�มพูดถึง Real Yield ที�ปรบัตัวสงูขึ�นแล้ว ซึ�งอาจเป�นสญัญาณว่าดอกเบี�ยสหรฐัฯยงัไม่จบรอบการ
ขึ�น อยา่งไรก็ตามต้องจับตาสญัญาณทิศทางดอกเบี�ยในการประชุม แจ็คสนั โฮล (24-26) ที�นาย Powell จะมกีารพูดถึงการปรบัขึ�นดอกเบี�ย

• ราคาสินค้าพลังงานขยับตัวกลับมาสูงขึ�น ล่าสุด Brent $83.8 เหรยีญ แต่จีนยังเจอป�ญหาหนัก ในเรื�องภาคอสังหาฯ ที�ยังหาทางออกไมไ่ด้

• การเมอืงไทยได้นายกฯ แล้ว และเริ�มมคีวามชัดเจนขึ�น จากนี�จับตาดูหน้าตา ครม. ชุดใหม ่ที�คาดว่าจะสามารถรู้ใด้ภายใน 7 วัน ซึ�งบรรยากาศการเมืองไทย
ชว่ยหนนุตลาดหุ้นให้ปรบัตัวขึ�น และวานนี�(22) ต่างชาติ Net buy 509 ล้านบาท

• วันนี�จะมกีารประชุม ครม. นัดสง่ท้ายของรฐับาล พล.อ.ประยุทธ์ ซึ�งจะมีการรายงานความคืบหน้าไฮสป�ดไทย-จีน

• Event วันนี� คือ Thailand Focus (23-25) และ JASIF ประชุมผู้ถือหุ้น

Strategy

• ผลโหวตออกมาตามที�นกัลงทุนสว่นใหญค่าดกัน ตลาดนา่จะมีโมเมนตัม รับกับขา่วบวกนี�ไปอีกระยะหนึ�ง หลังจากขึ�นมาแล้วเกือบ 2% จากการเก็งเรื�องนี�
โดยเรายงัมองเป�าดัชนีฯ 1-3 เดือน ไว้ที� 1560 จุด

• จุดสําคัญ จุดต่อไปหลังจากได้นายกฯ แล้ว คือการตั�ง ครม. ที�คาดจะจบหรือรู้ตัวคน ภายใน 7 วัน ตําแหนง่สําคัญที�สุดสําหรับเรา คือ รมต.คลัง (ถ้าชื�อดี มีผล
ต่อหุ้นภาคการเงิน เป�นลําดับแรก เราชอบ KTB, SAWAD)  สว่น  กระทรวงอื�นๆ เชน่ พลังงาน  คมนาคม สาธารณสุข โดยหุ้นเด่น ของแต่ละกระทรวง คือ PTT,
BEM, GUNKUL

• การวางหุ้นในพอร์ต เราเลือกขายหุ้นออกไปบ้าง และจัดหุ้นเข้ามาใหม ่คือ KTB ที�รับผลบวกจากการโหวตนายกฯ และ หุ้นที�มีทรงราคาและผลประกอบการ
ดีๆ เข้ามาเสรมิ โดยลดการถือเงินสดเหลือเพียง 20%

• พอรต์หุ้นวันนี� เรานาํ  TRUE*, BTG* ออก และนาํ KTB, JMT, TKN* เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย KTB(20%), JMT(10%), TKN*(10%),
ITC(20%), CRC(10%), DMT*(10%)

Strategy Stock Pick

KTB : (เป�าเชิงกลยุทธ์ 20.50 บาท) “ กําไร 3Q ยังจะโตต่อเนื�อง  ”

• การที�มนีายกฯ และรฐับาลที�เป�นทางการ จะทําให้บรรยากาศการลงทุนดีขึ�น โดย KTB มีความเด่นในเรื�องการเติบโตของกําไร และเป�นหุ้นใหญ ่ที�อิงกับ
ทิศทางเศรษฐกิจ ที�คาดจะดีขึ�นการการกระตุ้นการลงทุนใหม่ๆ

• KTB ประกาศกําไรสุทธิ 2Q23 อยูที่� 1 หมื�นล้านบาท (+22% YoY และ +1% QoQ) เป�นไปตามที�ตลาดและเราคาด เดินหน้าทําสถิติสูงสุดใหมอ่ยา่งต่อเนื�อง
โดยม ีNIM เพิ�มขึ�นมากกว่าคาด

• แนวโนม้กําไรสุทธิใน 3Q23E จะเพิ�มขึ�นได้ทั�ง YoY และ QoQจากสํารองฯที�ยังอยูใ่นระดับต�าและ NIM ที�เพิ�มขึ�นได้ดี 

• DAOL ประเมนิกําไรสุทธิป� 2023E-2024E ที� 4.0 หมื�น ลบ. และ 4.3 หมื�น ลบ. +19%YoY และ +8%YoY ตามลําดับ

• นโยบายรฐับาลใหม ่ในเรื�องของการแจกเงินอุดหนุนให้กับประชาชน จะทําให้มีการใช้เงินผา่น app “เป�าตังค์” มากขึ�น แต่ทั�งนี� คงต้องดูว่าจะมีวิธีแจกเงินใน
รูปแบบใด (จะใช้ Blockchain หรอืไม)่

Technical : NCAP, TEAMG
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**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET มโีอกาสปรบัขึ�นทดสอบแนวต้าน 1,560 – 1,570 มแีนวรบั 1,535 – 1,540 จาก ม.กระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล
ใหม ่แนะนําซื�อ KBANK,SCB,KTB/ค้าปลกี CPALL,CRC,COM7,GLOBAL/สนิเชื�ออุปโภค SAWAD,MTC/ กลุ่มอิงการเมือง
ADVANC,INTUCH,GULF,EA,STEC,CK,SC,SIRI / นิคมฯ AMATA,WHA,ROJNA

OSP* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 33.00 บาท) แนวโน้ม 3Q66 เติบโต YoY จากฐานที�ต�า สว่น QoQ นา่จะสามารถฟ�� นตัวได้แม้เป�น Low season
จากการเพิ�ม Market Share ใน Energy drink (สว่นแบง่การตลาด 19% ในกลุ่มขวด 10 บาท และสว่นแบง่การตลาด 72% ในกลุ่มขวด 12 บาท) ประกอบกับ
ต้นทุนการผลิตที�ลดลง (ก๊าซฯ ค่าไฟฟ�า บรรจุภัณฑ์) ชว่ยหนุนให้ GPM ดีขึ�น ทั�งนี�บริษัทตั�งเป�ากําไรป� 66 โตไมต่�ากว่า double digit จากสถานการณ์ COVID-
19 ที�คลี�คลายลงและนา่จะได้ Market Share เพิ�มขึ�นหลังคู่แขง่ปรบัขึ�นราคาขาย เบื�องต้นตลาดคาดการณ์กําไรสุทธิป� 66 ที� 2.7 พันล้านบาท +39%YoY

CPALL (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย 72.50 บาท) กําไรสุทธิ 2Q66 อยูที่� 4,438ลบ.(+47.75%YoY, +7.66%QoQ) จากรายได้ร้านสะดวกซื�อ7-11(+16%YoY,
+8%QoQ) ที�มแีรงหนนุจาก Traffic การเดินทางที�เพิ�มขึ�น การเป�ดรบันักท่องเที�ยว การใช้จ่ายชว่งเลือกตั�ง และอากาศร้อนบวกต่อสินค้าเครื�องดื�ม สว่นชว่งถัด
ไป 2H66 นี� เราคาดว่าจะดีกว่าครึ�งแรกจาก 1.การฟ�� นตัวฝ�� งนักท่องเที�ยว(peak ในQ4)  2.ภาระดอกเบี�ยหลัง CPAXT refinance เสร็จสิ�น และ 3.อัตราค่าไฟฟ�า
งวด ก.ย.-ธ.ค.66 ที�ปรบัลดลงต่อจากงวด พ.ค.-ส.ค.66
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NERดีมานด์อีวีจีนหนุน อวดออเดอร์ในมือแน่น

เที�ยวไทยทะลัก4เท่าตัว ERWอัพเติบโตเกิน50%

โบรกแห่ปรับเป�าCBG ผลิตเบียร์ดันกําไรพุ่ง
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