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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#SET #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index จะแกว่ง Sideways to Sideways Down โดยยงัใหจั้บตา
กรอบแนวรบั 1,515-1,520 จุด รายงานการประชุม FED ยงัสะท้อนความกังวลเงินเฟ�อและเป�ดโอกาสขึ�นดอกเบี�ยอยู ่สง่ผลใหเ้ม็ดเงินไหลออกจากจาก
สนิทรพัยเ์สี�ยงเข้าถือ Dollar ด้าน Bond Yield 10 ป�สหรฐัฯ พุ่งขึ�นแตะ 4.27% ระดับใกล้เคยีงจุดสงูสดุเดิมในเดือน ต.ค. 22 ราคาน�ามันดิบปรบัลงแรง
คาดกดดันกลุ่มพลังงานต้น-กลางน�าที� Outperform ในช่วงก่อนหน้า 

อยา่งไรก็ตามเราคาดหุ้น Domestic Play จะยังยืนได้แข็งแรงกว่าจากแรงหนุนในประเทศ หลังวานนี�ประธานรัฐสภานัดโหวตนายกฯรอบที� 3 ในวันที� 22 ส.ค.
นี� ซึ�งหากประสบความสําเร็จ เรามองว่าตลาดจะตอบรบัเชิงบวกและความเชื�อมั�นจะเพิ�มขึ�น ชว่ยหนุนให้ SET Index ทยอยฟ�� นตัวได้หลัง Underperform
ตลาดหุ้นทั�วโลกอยา่งมากหากเปรียบเทียบ YTD และมีโอกาสหนนุกระแสเงินทุนให้พลิกมาไหลเข้าในระยะถัดไป ขณะที�ทิศทางผลประกอบการบจ.คาดต�าสุด
ใน 2Q23 ไปแล้วและจะกลับมาเรง่ตัวใน 3Q23 เป�นต้นไป
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กลยุทธ์ : เนน้ลงทุนในกลุ่ม Domestic Play และหุ้นที�มีโมเมนตัมกําไร 2H23 แข็งแกรง่//ถือลงทุนต่อเนื�องหลังสะสมบริเวณ 1,500+- จุดไปแล้ว

หุน้เด่นเดือนส.ค. : BA, BBL, NSL, RBF, TACC

(กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS ดํารงตําแหนง่กรรมการของ BA)

หุน้เด่นวันนี� : CPALL

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 77 บาท

• แนวโนม้ผลการดําเนนิงาน 3Q23 อาจชะลอ q-q จากป�จจัยฤดูกาล แต่เรามองป�นี�อาจกระทบน้อยกว่าป�ก่อนๆจากฝนที�ค่อนข้างน้อย ล่าสุด SSSG QTD ยังโต
ได้ รวมถึงจะได้ประโยชนจ์ากค่าใช้จ่ายที�ลดลงทั�งค่าไฟฟ�า ต้นทุนทางการเงินของ CPAXT และคาดว่าจะเรง่ตัวแตะระดับสูงสุดใน 4Q23 

• กําไรปกติ 1H23 อยูที่� 8.6 พัน ลบ. +31% y-y คิดเป�น 52% ของประมาณการทั�งป� 2023 ที�เราคาดที� 1.64 หมื�นลบ. +23% y-y ซึ�งอาจมี Upside เล็กน้อย
สว่นป� 2024 คาดที� 1.94 หมื�นลบ. +19% y-y 

• แนวรบั 61-60 บาท แนวต้าน 64-65//67.50 บาท

**บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) คาดดัชนฯี ยงัมโีอกาสปรบัตัวลง กังวลดอกเบี�ย Fed และเศรษฐกิจจนี ขณะที�ไทยยงัรอโหวตนายกฯ โดย
รายงานการประชุม Fed วานนี�(16) ยงัยนืยนัที�จะขึ�นดอกเบี�ยครั�งถัดไป หากข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัออกมาด ีBond Yield 10 ป� ของสหรฐัฯ เดินหน้าทําจุด
สงูสดุ นับตั�งแต่เดือน ก.พ.66 ที� 4.28% ทําใหต้ลาดกลับมากังวลในเรื�องนี�อกีครั�ง คาดจะมผีลต่อตลาดเอเซยีเช้านี�ด้วย

• ความกังวล Demand จีน หลังเศรษฐกิจยังชะลอตัว ฉุดราคาน�ามันให้ปรบัตัวลง ล่าสุด Brent $83.1 เหรียญ  เป�นลบต่อราคาหุ้นอิงราคา Commodity  

• การเมอืงไทยยงัรอคอยการโหวตนายกฯ  ดัชนฯีที�ดีดตัวขึ�นมาชว่งบา่ยวานนี�จาก low ที� 1506 จุด จากคําวินิจฉัยของศาลฯ แต่หากเมื�อถึงวันนั�น(22)  “เพื�อ
ไทย” ไมผ่า่นการโหวต ความไมแ่นน่อนทางการเมืองจะเกิดขึ�น 

• นกัลงทุนต่างชาติเทขายหุ้นไทยต่อ วานนี� Net Sell 883 ล้านบาท

• การรายงานงบ 2Q สิ�นสุดลง รายงานออกมาแล้ว 865 บรษัท (ไมร่วม THAI และ STARK) กําไรสุทธิของ SET อยูที่� 2.20 แสนล้านบาท   -38% YoY;
-18%QoQหลัก ๆ ถกูกดดันจากราคาน�ามัน-ป�โตรเคมีที�ลดลง(YoY) และเศรษฐกิจที�ชะลอตัว  ทําให้เราปรับกําไรตลาดและเป�าดัชนีฯ ลดลงจากประมาณการ
เดิม ราว 6% (รอดู special Report ในวันพรุง่นี�)

• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี� คือ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ 

Strategy

• 4 ตัวแปรหลัก(การเมอืง+เงินเฟ�อ+จีน+กําไรหุ้นรายตัวพลาดเป�า) ยังคงเดิม ตลาดยังผันผวน ความเสี�ยงขาลงยังมีอยู ่เรายังแนะนําให้ถือเงินสดให้มากไว้
ก่อน  หรอื trading ชว่งสั�นๆ

• ผา่นการรายงานกําไรตลาดมาแล้ว โดยปกติราคาหุ้นมักจะปรบัตัวลง(ในตัวที�กําไรไมม่ีความโดดเด่นกว่าตัวอื�น) จากนี�ไป นักลงทุนควรรอดูการแสดงความ
เห็นของนกัวิเคราะห์ ต่อแนวโน้มกําไรของหุ้น

• เราแนะนาํเลี�ยงหุ้นที�มคีวามเสี�ยงจากตัวแปลในทางลบ คือ หุ้นที�อิงกับเศรษฐกิจจีน (อีเล็คทรอนิคส์ เดินเรือ Logistics ยางพารา  สินค้าโภคภัณฑ์) หุ้นอิง
การเมอืง  หรอืแมก้ระทั�งหุ้นที�มีการซื�อขายที� P/E สูงๆ

• หุ้นในกลุ่มที�ดูจะปลอดภัยในสภาวะตลาดแบบนี� คือ หุ้นที�กําไรยังดี และมีการจ่ายเงินป�นผล  ได้แก่  INTUCH , PTT, TISCO , DMT , BEM

�
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• พอรต์หุ้นวันนี� เรานาํ SICT*, ORI ออก และนาํ BEM, TTB, CBG เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย BEM(10%), TTB(10%), CBG(10%), DMT*
(10%)

Strategy Stock Pick

BEM : (เป�าเชิงกลยุทธ์ 9.10 บาท) “ รอรถไฟฟ�า ขบวนต่อไป  ”

• เราปรบัพอรต์โดยเอาหุ้นที�มคีวามเป�น defensive หรือกําไรยังแข็งแรง ที�นักลงทุนมีโอกาสเข้ามาพักเงินในชว่งนี� และอาจมีผลบวกในเรื�องการตั�งรัฐบาลใหม่
ด้วย

• BEM รายงานกําไรสุทธิ 2Q23 ที� 901 ล้านบาท โต +42% YoY, +20% QoQผลการดําเนินงานที�ขยายตัว YoY เป�นไปตามการฟ�� นตัวของภาคการเดินทางและ
ท่องเที�ยว รวมถึงการทยอยรับรูผ้ลบวกจากการให้บริการสายสีน�าเงินเต็มวง

• เราประมาณการกําไรสุทธิป� 2023E ที� 3.7 พนัล้านบาท (+50% YoY) โดยประเมินกําไร 3Q23E จะโตต่อเนื�อง YoY

•  ม ีcatalysts จากความคืบหนา้โครงการสายสีมว่งใต้และ Double Deck และนโยบายพรรคการเมืองในการชว่ยสนันสนุนสว่นต่างค่าโดยสารรถไฟฟ�า ซึ�งจะ
ชว่ยหนนุปรมิาณ ridership

Technical : THCOM, MALEE

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET ทรงตัวในกรอบแนวรบั 1,510 -1,515 แนวต้าน 1,525 - 1,530 รอการจัดตั�งรฐับาลของพรรคเพื�อไทย คาดมี
เสยีงหนุนถึง 315 เสยีง หากรวมเสยีงของ พปชร, รทสช แนะนําทยอยซื�อ BBL,KBANK,SCB,KTB/ ค้าปลกี CPALL,BJC,CRC,CPN/ สื�อสาร
ADAVANC,INTUCH,THCOM/ อุปโภค ICHI,CBG,TKN,XO/ นิคม AMATA,WHA /เก็งกําไรกลุ่มอิงการเมือง เช่น STEC,CK,BEM,SC,XPG

TOP (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย 58.50 บาท) กําไร 2Q66 ที�ออกมาถือเป�นจุดต�าสุดของป� แนวโน้มกําไร 3Q66 ฟ�� นตัวเด่น หนุนจากอัตราการเดินเครื�องโรงกลั�น
เต็มกําลังไมม่แีผน Shutdown ประกอบกับสว่นต่างราคาน�ามันสําเร็จรูปที�เริ�มฟ�� นตัว โดยเฉพาะสว่นต่างราคาน�ามันในกลุ่ม Middle distillates (Jet Diesel)
ล่าสุดค่าการกลั�นสิงคโปรข์ึ�นมาอยูใ่นระดับ US$10-12/bbl อีกครั�ง จากระดับ Inventory ยังต�ากว่าค่าเฉลี�ย 5 ป� ชดเชยธุรกิจอะโรมาติกส์ที�ถูกจํากัดด้วย
supply ใหมท่ยอยเข้าสูต่ลาด และธุรกิจน�ามันหล่อลื�นที�เข้าสูช่ว่งฤดูฝน 

MAJOR* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 20.00 บาท) กําไรปกติในชว่ง 2Q66 อยูที่�ราว 245 ลบ. (+70%YoY, +250% QoQ) (ไมร่วมกําไรพิเศษจาก
การขายหุ้น MPIC 346 ลบ.) มแีรงหนุนหลักจากการฟ�� นตัวธุรกิจโรงหนัง ขณะที�รายได้ค่าโฆษณา และรายได้จากการขายอาหารเครื�องดื�มโดยเฉพาะ
ป�อปคอรน์ ก็ลู่ขึ�นไปตามตามการเป�ดเมืองและการกลับเข้าโรงหนังของประชาชน สว่นป�จจัยบวกในชว่งถัดไปยังจะมีจากภาพยนต์ฟอร์มใหญห่ลายเรื�องที�เข้า
ฉาย เชน่ Mission: Impossible – Dead Reckoning Part One, Barbie, Oppenheimer เป�นต้น ทั�งนี�ตลาดคาดว่าในป�66 และ67 กําไรสุทธิของ MAJOR* จะ
อยูที่�ระดับ 832 ลบ. (+230%YoY) และ 935 ลบ.(+12%YoY) ตามลําดับ

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�

FACEBOOK คลิก https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

YOUTUBE คลิก https://www.youtube.com/channel/UCYizTVGMealUUalT6VdUdNA

Tiktok คลิก https://www.tiktok.com/@thunhoon_
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รายงาน : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม
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