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ตลาดทุน > SET > HANA

16 สิงหาคม 2023 เวลา 09:17 น.

Share Share ดูข้อมูลบริษัท

เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#SET #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index มโีอกาสอ่อนตัวลงต�ากว่ากรอบแนวรบั 1,515-1,520 จุด
ตามบรรยากาศการลงทนุทั�วโลกที�เป�นลบ ตลาดกังวลทั�งทิศทางเศรษฐกิจจนีที�ชะลอหลังวานนี�ประกาศตัวเลฃเศรษฐกิจเดือน ก.ค. ออกมาต�ากว่าคาด
ขณะที�ฝ�� งสหรฐัฯและยุโรปยงัคงเผชิญเงินเฟ�อและอัตราดอกเบี�ยที�คาดว่าจะอยูใ่นระดับสงูยาวนาน ซึ�งเป�นป�จจัยกดดันสนิทรพัยเ์สี�ยง นอกจากนี� Fitch
ยงัเตือนว่าธนาคารสหรฐัฯขนาดกลาง-ใหญ่หลายแหง่เสี�ยงถกู Downgrade Rating 

สว่นด้านป�จจัยในประเทศวันนี� ติดตามศาลรัฐธรรมนูญว่าจะรับ/ไมร่ับคํารอ้งของผู้ตรวจการแผน่ดินกรณีการเสนอชื�อคุณพิธาซ�า กรณีรับคําร้องและสั�งชะลอ
การโหวตนายกฯจะเป�น Sentiment ลบต่อตลาด แต่หากไมร่บัคํารอ้ง เราคาดว่าจะเป�น Sentiment บวกและมีโอกาสที�จะเห็นการนัดโหวตนายกฯในวันที� 18
หรอื 22 ส.ค. นี� ด้านผลประกอบการ 2Q23 ของบรษัิทจดทะเบียนออกมาครบแล้ว -16% q-q, -35% y-y เป�นตัวเลขที�ไมโ่ดดเด่น แต่ถือว่าดีกว่าตลาดคาดเล็ก
นอ้ยราว 4% 
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ภาพรวมกําไร 1H23 คิดเป�นราว 40% ของประมาณการทั�งป� 2023 ทําให้อาจเห็น Downside ของประมาณการอยูบ่้าง แต่มุมโมเมนตัมกําไรเราคาดได้ผา่น
ไตรมาสที�ต�าสุดไปแล้วก่อนฟ�� นตัวใน 2H23-2024 เรายังคาดหวังว่าหากการจัดตั�งรฐับาลประสบความสําเร็จจะชว่ยหนุนให้ SET Index ทยอยฟ�� นตัวได้หลัง
Underperform โลกอยา่งมากในชว่ง 7-8 เดือนที�ผา่นมา และมีโอกาสหนุนกระแสเงินทุนให้พลิกมาไหลเข้าในระยะถัดไป

กลยุทธ์ : เนน้ลงทุนในกลุ่ม Domestic Play และหุ้นที�มีโมเมนตัมกําไร 2H23 แข็งแกรง่//ถือลงทุนต่อเนื�องหลังสะสมบริเวณ 1,500+- จุดไปแล้ว

หุ้นเด่นเดือนส.ค. : BA, BBL, NSL, RBF, TACC

(กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS ดํารงตําแหนง่กรรมการของ BA)

หุน้เด่นวันนี� : HANA

• แนะนาํ “ซื�อ” อยูร่ะหว่างปรับใช้ราคาเป�าหมายป� 2024 เบื�องต้นที� 58 บาท

• ประกาศกําไรสุทธิ 2Q23 ที� 635 ลบ. +138% q-q, +159% y-y หากไมร่วม FX gain และ Derivative loss จะมีกําไรปกติ 749 ลบ. +154% q-q, +24% y-y
ดีมากกว่าตลาดและเราคาด 50% จาก gross margin ที�ปรบัขึ�นมาอยูที่� 15% จาก 8.6% ในไตรมาสก่อน มากกว่าคาดมาก ขณะที�รายได้ที�เป�นดอลลาร์สหรัฐ
+4.7% q-q, +7.5% y-y 

• กําไรปกติ 1H23 อยูที่� 1 พนัลบ. +4% y-y คิดเป�น 56% ของประมาณการกําไรทั�งป� 2023 คาดแนวโน้ม 2H23 ยังเป�นบวกจากชว่ง high season ของ
อุตสาหกรรม และลูกค้า IC มแีผนเพิ�มคําสั�งซื�อมากขึ�น  เรามีแนวโน้มปรบัเพิ�มประมาณการกําไรหลังประชุมนักวิเคราะห์

• แนวรบั 51-50 บาท แนวต้าน 55-56//60 บาท

**บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) คาดดัชนฯี ยงัคงปรบัตัวลงต่อ ต่างประเทศกังวลเงินเฟ�อและเศรษฐกิจจนี ขณะที�ต่างชาติยงัเทขายหุน้ไทย
โดยต่างประเทศ ความกังวลเงินเฟ�อสหรฐัฯ เริ�มกลับมา จึงทําให ้Fed มโีอกาสขึ�นดอกเบี�ยในการประชุมครั�งหน้า สว่นจนีกลับมากังวลอกีครั�ง หลังจาก
ข้อมลูเศรษฐกิจอ่อนแอทั�งยอดค้าปลกี และการผลิตภาคอุตสาหกรรม ซึ�งจะสง่ผลต่อราคา Commodity อยา่งราคาน�ามันใหป้รบัตัวลง (ล่าสดุ Brent
$84.9 เหรยีญ) การเมอืงไทยยงัไมร่าบรื�น จับตาดูวันนี� 16 ส.ค. ศาลฯ จะรบัญัตติการโหวตนายกฯ ซ�าหรอืไม่ ซึ�งเรายงัคาดการณ์ว่า เพื�อไทยจะคงเป�น
แกนนําจัดตั�งรฐับาล

เงินบาทอ่อนค่า (ล่าสุด 35.4 บาท/ดอลลาร)์ ไมไ่ด้ดีต่อธุรกิจในตลาดหุ้นไทย และยังเป�นตัวทําให้ Flow ต่างชาติไหลออกจากตลาด วานนี�(15) Net Sell 3.8
พนัล้านบาท

ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี� คือ รายงานการประชุม FOMC และ GDP 2Q อียู

Strategy

• เราแนะนาํเลี�ยงหุ้นที�มคีวามเสี�ยงจากตัวแปลในทางลบ คือ หุ้นที�อิงกับเศรษฐกิจจีน (อีเล็คทรอนิคส์ เดินเรือ Logistics ยางพารา  สินค้าโภคภัณฑ์) หุ้นอิง
การเมอืง  หรอืแมก้ระทั�งหุ้นที�มีการซื�อขายที� P/E สูงๆ หรือกําไรไตรมาสนี�ออกมาพลาดเป�า

• หุ้นในกลุ่มที�ดูจะปลอดภัยในสภาวะตลาดแบบนี� คือ หุ้นที�กําไรยังดี และมีการจ่ายเงินป�นผล  ได้แก่  INTUCH , PTT, TISCO , DMT

• พอรต์หุ้นวันนี� เรานาํ AOT, BJC, SAWAD ออก และนาํ DMT* เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย DMT*(10%), ORI(10%), SICT*(10%)

Strategy Stock Pick

DMT: (เป�าเชิงกลยุทธ์ 13.2 บาท) “ เลี�ยงความเสี�ยง เข้าหาหุ้นป�นผลดี ”

• ภาวะตลาดที�ต้องเลือกระหว่างการถือเงินสด หรือหุ้นพื�นฐานดี-ป�นผลดี นา่จะเหมาะสม วันนี� หุ้นที�เล็กที�จะเป�นทางเลือกหนึ�ง คือ DMT (ผู้ให้บริการทางด่วน
ดอนเมอืงโทวเวย์) ซึ�งมีรายได้ที�ไมเ่หวี�ยงมาก และจ่ายเงินป�นผลสม�าเสมอ

• กําไร  2Q-23 ออกมาที� 233 ลบ. +25% YoY, -8% QoQมีสัญญาณการใช้บริการที�เพิ�มขึ�นหลังจากผา่น Covid-19 มาแล้ว คือสูงขึ�นต่อเนื�อง

• DMT มกีารจ่ายเงินป�นผล เป�นรายไตรมาส มีการจ่ายค่อนข้างสูงเมื�อเทียบกับกําไร ป� 2565 จ่ายป�นผลรวมทั�งหมด @1.13 บาท   โดยป�นี� จ่ายมาแล้ว 2 ครั�ง
(0.35+0.35บาท)  คือ0.70 บาท โดย  24 ส.ค. จะขึ�น “XD” สําหรับเงินป�นผล @0.35 บาท

• การเติบโตของ DMT จะมาจากการประมูลโครงการทางด่วนรอบใหม ่คาดว่าจะเกิดขึ�นราวป� 2567



8/17/23, 9:18 AM เปิดมมุมอง 3 โบรกฯ สอ่งกลยทุธล์งทนุ พรอ้มเสริฟ์หุน้เดน่วนัน ี- Thunhoon

https://thunhoon.com/article/277870 3/4

Share Share

ข่าวที�เกี�ยวข้อง

Technical : TKC, TLI

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินดัชน ีSET ทรงตัวในกรอบแนวรบั 1,510 -1,515 แนวต้าน 1,525 - 1,530 ถกูกดดันจากเศรษฐกิจจนีฟ�� นตัวช้า และรอคํา
วินิจฉัยของศาล รธน. แนะนําซื�อเก็งกําไร BH,BDMS, ICHI,CPN,HANA,TOA รายงานกําไร Q2 เติบโตด ี

AUCT* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 12.50 บาท) บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 2Q66 ที� 65 ล้านบาท -32%QoQ, 46%YoY ลดลง QoQ ตามป�จจัย
ฤดูกาลมวัีนหยุดเยอะ ยงัเติบโต YoY จากปรมิาณรถเข้าสูล่านประมูลและปรมิาณรถจบประมูลเพิ�มขึ�นจากการสิ�นสุดมาตรการชว่ยเหลือลูกหนี�ของสถาบันการ
เงิน ประกอบกับการปรบัขึ�นค่าดําเนินการรถยนต์ตั�งแต่ ส.ค.65 และจักรยานยนต์ Big Bike ตั�งแต่ พ.ย.65 แนวโน้ม 2H66 คาดยังเติบโตต่อเพราะเป�นชว่ง
High Season ของธุรกิจ โดยปรมิาณรถยดึในตลาดจะมากขึ�นตามแนวโน้มของ NPL ของสินเชื�อรถยนต์ในระบบ ทั�งนี�ตลาดคาดกําไรป� 66 ที� 325 ล้านบาท
+29%YoY

KLINIQ (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย 44.50 บาท) กําไรสุทธิ 2Q66 นิวไฮอยูที่� 71 ลบ. (+29.38%YoY, +2.30QoQ) โดดเด่นตามรายได้ที�อยูที่� 540 ลบ.
(+40.29%YoY, +6.03%QoQ) จาก 1.จํานวนวัน operate ของคลีนิกที�กลับมาเป�นปกติ/การกลับมาใช้ชีวิตได้ตามปกติมากขึ�น PostCovid-19  2.จํานวนสาขา
ที�เพิ�มขึ�น รวมถึง brand/format ใหม ่L.A.B.X./SPA  ด้านการดําเนินงานระยะถัดไปเรายังมีมุมมองบวกต่อ KLINIQ จาก 1.กลยุทธขยายสาขาที�ไมจํ่าเจ มี
brand/format ใหม่ๆ (2H66 คาดจะมีสาขาเป�ดใหมอี่ก 5 สาขา) 2.ศนูย์ศลักรรมที�คาด occ. Rate ปลายป�นี�จะอยูแ่ถว 50-60% และมีโอกาสเป�ดสาขา2ในป�
ถัดๆไป ทั�งนี� ป�จจุบนั เราประเมนิกําไรสุทธิป�66 และ67 ของ KLINIQ ขึ�นมาอยูที่� 280  ลบ.( +36.14%YoY) และ 357 ลบ.(+27.56%YoY) ตามลําดับ

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�

FACEBOOK คลิก https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

YOUTUBE คลิก https://www.youtube.com/channel/UCYizTVGMealUUalT6VdUdNA

Tiktok คลิก https://www.tiktok.com/@thunhoon_

LINE@ คลิก https://lin.ee/uFms4n5

TELEGRAM คลิก https://t.me/thunhoon_news

Twitter คลิก https://twitter.com/thunhoon1

รายงาน : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม

ผู้สื�อขา่วอาวุโส : ธิดารัตน์ เห็นพร้อม
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