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เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#SET #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index แกว่งตัว Sideways to Sideways Up กรอบ 1,525-1,540
จุด กลุ่ม Domestic Play คาดปรบัตัวดขีึ�น สว่นกลุ่มพลังงานต้น-กลางน�าคาดลดความรอ้นแรงตามราคาน�ามันที�ผอ่นลง ขณะที�โรงไฟฟ�าคาดฟ�� นตัวได้
บา้งจากราคาก๊าซ ตัวเลขเงินเฟ�อสหรฐัฯเดือน ก.ค. ออกมาต�ากว่าคาดเล็กน้อย Core CPI +0.2% m-m, +4.7% y-y แต่ตลาดตอบรบัผนัผวนและท้ายสดุ
Bond Yield ยงัปรบัขึ�นแรงซึ�งยงัสะท้อนความกังวลทิศทางดอกเบี�ยที�จะสงูนาน จํากัด Upside ของสนิทรพัยเ์สี�ยง 

เราประเมนิน�าหนกัหลักของตลาดหุ้นไทยอยูที่�พัฒนาการจัดตั�งรฐับาลของพรรคเพื�อไทยซึ�งเราคาดว่ามีโมเมนตัมที�ดีขึ�นต่อเนื�องในการได้เสียงโหวต และคาด
ว่าจะจบได้ภายในสัปดาห์หนา้ คาดตลาดจะตอบรบัเชิงบวกและหนุนดัชนใีห้ฟ�� นตัวได้จากความเชื�อมั�นของนักลงทุนที�เพิ�มขึ�น และลุ้นกระแสเงินทุนต่างชาติ
พลิกกลับมาไหลเข้าอีกครั�ง สว่นด้านผลประกอบการ 2Q23 ของบริษัทจดทะเบียนโดยรวมแม้จะเป�นไตรมาสที�ไมโ่ดดเด่น แต่เชื�อว่าตลาดมีจะมองข้ามไปยัง
ภาพ 2H23-2024 ที�มีแนวโนม้ฟ�� นตัว ประกอบกับโอกาสได้รฐับาลใหมภ่ายใน 3Q23 นี� ทําให้คาดว่าดัชนีได้จะผา่นจุดต�าสุดของรอบไปแล้วในเดือน มิ.ย. ที�
ผา่นมาและมแีนวโนม้ฟ�� นตัวในชว่งทีเหลือของป�
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กลยุทธ์ : เลือกลงทุนในหุ้นที�คาดกําไร 2Q23 แข็งแกรง่//ถือลงทุนต่อเนื�องหลังหลังสะสมในโซน 1,500+- จุดในชว่ง 1H23 ไปแล้ว

หุน้เด่นเดือนส.ค. : BA, BBL, NSL, RBF, TACC

(กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS ดํารงตําแหนง่กรรมการของ BA)

หุน้เด่นวันนี� : CPALL

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 77 บาท

• รายงานกําไรสุทธิ 2Q23 ที� 4.4 พันลบ. +8% q-q, +48% y-y ดีกว่าเราและตลาดคาด  12-15% จาก gross margin ของ CVS ที�สูงกว่าคาดและดีสุดนับ
ตั�งแต่ 4Q19 จากการปรบัขึ�นราคาสินค้าและ products mix ขณะที� SSSG +7.9% y-y เป�ดสาขา 168 แหง่ 

• กําไร 1H23 คิดเป�น 52% ของประมาณการกําไรทั�งป� แนวโน้ม 3Q23 จะเป�น low season และจะเป�น peak season ใน 4Q23 คงคาดกําไรป� 2023-24 จะ
+23% y-y และ +19% y-y ตามลําดับ 

• แนวรบั 58.50 บาท แนวต้าน 61//63.50-63.75 บาท

**บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) คาดดัชนฯี Sideway จับตาดูจนี ไทยกําลังใหค้วามสนใจเรื�องการสง่งบ และเตรยีมเข้าวันหยุดยาว สว่นต่าง
ประเทศ เงินเฟ�อสหรฐัฯ ที�ออกมาวานนี�(10) ต�ากว่าที�ตลาดคาดการณ์ไว้ที�ระดับ 3.2% ทําใหนั้กลงทนุยงัมองว่า Fed จะขึ�นดอกเบี�ยน้อยลง หรอืหยุดการ
ขึ�นดอกเบี�ยในการประชุมครั�งถัดไป

• จับตาจีนจะมกีารพดูคุยกับผู้ประกอบการอสังหาฯ เกี�ยวกับมาตรการทางด้านเศรษฐกิจต่าง ๆ หากการพูดคุยออกมาดี จะดีต่อหุ้นไทยด้วย อาทิ
อิเล็กทรอนกิส์  เดินเรอื Logistics  ยางพารา เพราะราคา laggard กลุ่มอื�นๆอยูม่าก หุ้น เด่นๆ จะเป�น PSL, NER , KCE, HANA, WICE, LEO

• ตัวแปรของไทย นกัลงทุนหันมาให้ความสนใจการรายงานผลประกอบการ 2Q23 มากกว่าการเมืองที�ยังไมนิ่�งในชว่งนี� กําไรที�รายงานออกมาแล้ว 304 บริษัท
กําไรอยูที่� 1.59 แสนล้านบาท -35.9% YoY%; -19.4%QoQ (สง่งบวันสุดท้าย 15ส.ค) .... DAOL ประเมินกําไร SET ไตรมาสนี� ไว้ที� 2.3 แสนลบ. -34% YoY;
-14%QoQ

• บรษัิทที�สง่งบวันนี� ได้แก่ AAV, AMATA, AOT, BAM, BBIK, BDMS, BEC, BGRIM, CENTEL, CHAYO, DITTO, EA, EPG, ITNS, IVL, MEGA, MINT, MOSHI,
NEX, PRM, PSH, RATCH, SYNEX, THANI

• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี� คือ ดัชนรีาคาผู้ผลิต (PPI) เดือน ก.ค. ของสหรฐั

Strategy

• ตลาดนา่จะแผว่ลงก่อนเข้าวันหยุดยาว สัญญาณการเมืองยังดีแต่ไมมี่ความคืบหน้า นักลงทุนอาจเลือกขายทํากําไรหุ้นที�ราคาขึ�นมามากๆ ออกไปก่อนก็ได้
(วันนี� เรานาํ THCOM ออกจากพอรต์)

• การรายงานกําไรชว่ง 2 วันสุดท้าย  เก็งงบจะนอ้ยลง แต่จะมีการเล่นหรือขาย หลังเห็นงบมากกว่า เราสังเกตุเห็นนักลงทุนสนใจหุ้นที�กําไรไมดี่ แต่มีแนวโน้ม
ฟ�� นตัว มากกว่าหุ้นที�ดีอยูแ่ล้ว (ยกเว้น BH ที�ได้ฝรั�งชว่ยหนุน)

• ราคาพลังงานที�สูงขึ�น จะบวกต่อหุ้นน�ามัน(PTTEP แต่จะขึ�น “XD” วันอังคารนี�แล้ว) และถ่านหิน (BANPU) แต่จะลบต่อโรงไฟฟ�าที�ขายไฟให้เอกชน และหุ้น
ป�โตรเคม ี(spread ลดลง)

• พอรต์หุ้นวันนี� เรานาํ THCOM, KBANK ออก และนาํ AOT, ORI เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย ORI(10%), AOT(10%) , BJC*(10%), TRUE*
(10%), SICT*(10%), BH(10%)

Strategy Stock Pick

ORI: (เป�าเชิงกลยุทธ์ 10.70 บาท) “ กําไรไมเ่ด่น มีลุ้นขาย Token  RealX  ”

• แนวโนม้ผลประกอบการ 2H23E มีโอกาสโดดเด่น หลังชว่งครึ�งป�แรก ทํา Presale ไปกว่า 2 หมื�น ลบ. จากเป�าทั�งป� 2023 ที� 4.5 หมื�น ลบ. ครึ�งหลังของป�เป�น
High season ของอสังหาฯ ลุ้นผลงานทําได้ดีกว่าเป�า
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• เราประเมนิกําไรปกติ 2Q23E ที� 852 ล้านบาท (-5% YoY, +7% QoQ) ยังเติบโตช้า จากยอดโอนที�ยังเพิ�มไมม่าก

• กําไร 3Q23E มโีอกาสโต  และจะมกีารขายBig lot โครงการ Park Origin จุฬา-สามยา่น ให้กับ บจ. บจ.เรียลเอสเตท อินทิเกรชั�น (ใช้ทํา Token)

• DAOL ประเมนิกําไรปกติ ป� 2023  ไว้ที�3.7 พนัล้านบาท +4% YoY

Technical : NCAP, EA

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินแนวรบัดัชน ีSET ที� 1,520 – 1,525 แนวต้าน 1,535 – 1,540 รอรายงานงบ Q2/66 และการจัดตั�งรฐับาลมเีสยีงเบื�องต้น
238 ซึ�งคาดมโีอกาสหาเสยีงเพิ�มจาก พปชร, รทสช. แนะนําซื�อเก็งกําไร TTB นําเข้าคํานวณ MSCI Global Index / CPALL,WHA,BEM,MAJOR ได้แรง
หนุนจากกําไร Q2 ดกีว่าคาด

BA* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 16.90 บาท) ธุรกิจสายการบินใน 2Q66 มีแนวโน้มอ่อนลง QoQ ตามป�จจัยฤดูกาล โดยในชว่ง 2Q66 มีนักท่อง
เที�ยวต่างชาติเข้าไทย 6.4 ล้านคน ชะลอลงเล็กนอ้ยราว 1%QoQ เพราะเป�น Low Season อยา่งไรก็ตามคาดรายได้และกําไรจะยังจะดีขึ�นมากเทียบป�ก่อน
(YoY) หนนุจากจํานวนผู้โดยสารที�ฟ�� นตัวและค่าโดยสารเฉลี�ยที�อยูใ่นระดับสูงเทียบกับชว่ง COVID สว่นฤดูกาลปกติของ BA ชว่ง 3Q66-4Q66 จะค่อยๆ ดีขึ�น
QoQ, YoY ตามลําดับเพราะเข้าฤดูฤดูรอ้นชองยุโรป ซึ�งตรงกับ High Season ของเกาะสมุย และชว่งเทศกาลป�ใหม ่นอกจากนี�ใน 2H66 แม้การฟ�� นตัวของนัก
ท่องเที�ยวจีนจะยงัไมม่าเรว็ตามคาด แต่ BA มีการเป�ดเส้นทางบินตรงจากสมุย-จีน 3 เส้นทาง ขณะที�ภาครัฐมีแผนดึงนักท่อเที�ยวจากสว่นอื�นทั�ง ยุโรป สหรัฐฯ
ตะวันออกกลางเข้ามาทดแทน

CPALL (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย 72.50 บาท) กําไรสุทธิ 2Q66 อยูที่� 4,438ลบ.(+47.75%YoY, +7.66%QoQ) เหนือทุกความคาดหมาย จากรายได้ร้านสะดวก
ซื�อ7-11(+16%YoY, +8%QoQ) ที�มีแรงหนุนจาก Traffic การเดินทางที�เพิ�มขึ�น การเป�ดรับนักท่องเที�ยว การใช้จ่ายชว่งเลือกตั�ง และอากาศร้อนบวกต่อสินค้า
เครื�องดื�ม ดังนั�นถึงแมจ้ะมปี�จจัยกดดันจากฝ�� งMakro+Lotusที�มีการปรบัราคาขายสินค้าลง กดดันmarginและมี ค่าใช้จ่ายพิเศษจากการ refinance ของ
CPAXT แต่ Topline ที�แข็งแกรง่จาก 7-11 ชนะ fixed cost สง่ผลให้GPM และ NPM ในชว่ง 2Q66ปรับขึ�นมาที�ระดับ 21.97% และ 1.97% สว่นชว่งถัดไป
2H66 นี� เราคาดว่าจะดีกว่าครึ�งแรกจาก 1.การฟ�� นตัวฝ�� งนกัท่องเที�ยว(peak ในQ4)  2.ภาระดอกเบี�ยหลัง CPAXT refinance เสร็จสิ�น และ 3.อัตราค่าไฟฟ�างวด
ก.ย.-ธ.ค.66 ที�ปรบัลดลงต่อจากงวด พ.ค.-ส.ค.66)

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�
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