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บทวเิคราะห์ บล.ไอร่า 
“ยงัตึงตวั” คาดตลาดวนันี “Sideways”  
มองแนวรับทีบริเวณ 1,520 / 1,507 และแนวตา้นทีบริเวณ 1,540 / 1,545  
เมือคืนนีกระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยตวัเลขขอผูยื้นรับสวสัดิการว่างงานรายสปัดาห์ออกมาอยูท่ีระดบั 2.48 แสนราย

สูงกว่าทีตลาดคาดทีระดบั 2.30 แสนราย บ่งชีถึงแนวโนม้ตลาดแรงงานสหรัฐทีเริมลดความร้อนแรงลงแบบค่อยเป็นค่อย

ไป  
อยา่งไรก็ตามตวัเลขผูข้อรับสวสัดิการว่างงานต่อเนือง (Continuing Claims) ลดลงสู่ระดบั 1.68 ลา้นราย 

สะทอ้นถึงตลาดแรงงานสหรัฐยงัคงมีความแขง็แกร่ง ขณะทีตวัเลขดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน ก.ค. ของสหรัฐ 

ออกมาทีระดบั +3.2%YoY/+0.2%MoM ตาํกว่าทีตลาดคาดเล็กนอ้ย ในส่วนของตวัเลข Core CPI เดือน 

ก.ค. ออกมาทีระดบั +4.7%YoY/+0.2%MoM ใกลเ้คียงกบัทีตลาดคาด  
เรามองยงัเป็นตวัเลขทีถือวา่ยงัอยูใ่นระดบัทีสูงและปรับตวัลดลงคอ่นขา้งชา้ รวมทงัตวัเลขเงินเฟ้อในส่วนของภาคบริการ

เดือน ก.ค. ไม่รับตวัลงอยู่ทีระดบั 3.5% คาดจะเป็นปัจจยัให้ตลาดอาจเริมกลบัมากงัวลแนวโนม้การใชน้โยบายทาง

การเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ในระยะถดัไปไดบ้า้ง  
โดยเราประเมินว่าหากสถานการณ์เงินเฟ้อยงัอยูใ่นลกัษณะนีคาด FED จะยงัไม่ปรับลดอตัราดอกเบียนโยบายลงเร็วเท่าใด

นกั และอาจคงอตัราดอกเบียในระดบัสูงยาวนานกว่าทีตลาดคาด ทางดา้นการเคลือนไหวของค่าเงินดอลลาร์ (Dollar 
Index) ปรับตวัค่อนขา้งผนัผวนออ่นตวัลงก่อนกลบัมาปิดทีระดบั 102.6+/- พร้อมอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รัฐบาลสหรัฐ (US Bond Yield) รุ่นอาย ุ10 ปี ดีดตวัขนึแรงปิดทีระดบั 4.11%+/- บง่ชีตลาดกลบัมารับความ

เสียงไดน้อ้ยลงอีกครงั Risk-off คาดอาจเป็นปัจจยักดดนั-จาํกดั Upside ของตลาดไดบ้า้ง 



ทางดา้นราคาสัญญานาํมนัดิบ WTI. ล่วงหนา้ส่งมอบเดือน ก.ย. เมือคืนนีเริมชะลอกาํลงัลงบา้งปิดทีระดบั 82.82 
ดอลลาร์/บาร์เรล -1.58 ดอลลาร์ (-1.87%) เผชิญแรงขายทาํกาํไรบา้ง หลงัปรับตวัขึนทาํจดุสูงสุดใหม่ในภาพระยะ

สนัต่อเนือง  
ขณะทีตวัเลขทางเศรษฐกิจของจีนทีอ่อนแอผา่น CPI และ PPI ทีบ่งชีวา่เศรษฐกิจจีนเขา้สู่ภาวะเงินฝืดกระตุน้แรงขายทาํ

กาํไรดงักล่าว อยา่งไรก็ดีเรายงัมีมุมมองเชิงบวกต่อทิศทางราคาพลงังานในระยะกลางจากอุปทานนาํมนัดิบทีตึงตวัโดยกลุ่ม 

OPEC+ มีมติทีจะลดกาํลงัการผลิตรวม 3.66 ลา้นบาร์เรล/วนั ไปจนถึงสินปี’67  
ขณะทีซาอุดิอาระเบียขยายระยะเวลาในการปรับลดกาํลงัการผลิต 1 ลา้นบาร์เรล/วนั แบบสมคัรใจต่อไปจนถึงสินเดือน 

ก.ย. พร้อมทงัรัสเซียจะลดการส่งออกนาํมนัจาํนวน 3 แสนบาร์เรล/วนั ในเดือน ก.ย. รวมทงัอุปสงคก็์มีโอกาสเพิมขึนจาก  
1). เศรษฐกิจสหรัฐมีความแขง็แกร่งและคาดจะไม่เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยตามคาดการณ์ก่อนหนา้ของตลาด  
2). แนวโนม้การผอ่นคลายนโยบายทางการเงินของ FED คาดจะส่งผลให้อุปสงคน์าํมนัดิบฟืนตวัไดม้ากขนึรวมทงัยงั

กดดนัทิศทางดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าเป็นปัจจยับวกต่อทิศทางราคานาํม ั
3). แนวโนม้การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจทงัในดา้นการลงทุนและการบริโภคของจีนหนุนแนวโนม้การนาํเขา้

นาํมนัดิบเพมิเติม คาดจะหนุนทิศทางนาํมนั-หุ้นในกลุ่มพลงังาน (PTTEP, TOP และ SPRC) ปรับตวัขนึไดต้อ่ใน

ระยะกลาง 
สาํหรับปัจจยัภายในประเทศเรามีมุมมองเป็นกลางต่อการที ธปท. ส่งสัญญาณถึงแนวโนม้ของการคมุเขม้นโยบายดอกเบีย

ต่อไป โดยการปรับใชน้โยบายทางการเงินของ กนง. ในระยะถดัไปคาดยงัไม่มีโอกาสในการปรับลดอตัราดอกเบีย  
อยา่งไรก็ตามคาดจะมีการปรับลดเป้าหมาย GDP’66 ลงจากทีคาดไวร้าว 3.6-3.7% จากการทีเศรษฐกิจโลกชะลอ

ตวัลงส่งผลต่อภาคส่งออกแต่คาดว่าจะไม่ตาํกวา่ระดบั 3.0%  
ทงันีเรายงัมองปัจจยัทางการเมืองทียืดเยอืออกไปต่อเนืองเป็น Overhang กดดนัตลาดไดอ้ยู ่ขณะทีสมการในการจดัตงั

รัฐบาลยงัไม่เป็นทีชดัเจนพร้อมทงัยงัไม่สามารถรวมเสียงไดเ้กิน 250 เสียง คาดจะเป็นปัจจยักดดนัทิศทางตลาดไดอ้ยู่  
อีกทงัแมเ้ราจะคาดว่าพรรคเพือไทยจะเป็นแกนนาํในการจดัตงัรัฐบาลไดส้ําเร็จ แตเ่ราคาดวา่การจดัทาํงบประมาณรายจ่าย

ประจาํปีล่าชา้ออกไปมาก คาดจะไม่ทนัปีงบประมาณ’67 ในเดือน ต.ค. และส่งผลให้การออกนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ

และการลงทุนล่าชา้ออกไปเป็นปัจจยัลบต่อหุ้นในกลุ่มคา้ปลีกและรับเหมา-ก่อสร้าง 
ธีมการลงทุน “Selective Play” 
หุ้นแนะนาํวนันี “TACC” 
กลยทุธ์ ทยอยซือสะสม แนวรับ 4.68 / 4.60 Target 5.00 / 5.20 Stop <4.58 
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