
8/11/23, 9:20 AM เปิดมมุมอง 3 โบรกฯ สอ่งกลยทุธล์งทนุ พรอ้มเสริฟ์หุน้เดน่วนัน ี- Thunhoon

https://thunhoon.com/article/277599 1/4

ตลาดทุน > SET >

10 สิงหาคม 2023 เวลา 09:15 น.

Share Share

เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#SET #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index แกว่งตัว Sideways ในกรอบ 1,520-1,540 จุด โดยกลุ่ม
พลังงานคาดยงัหนุนตลาดได้ต่อเนื�องหลังราคาน�ามนัดิบและก๊าซปรบัตัวขึ�นเมื�อคืนที�ผา่นมาจาก Supply Concern สว่นป�จจัยหลักที�ตลาดรอติดตามคืนนี�
คือเงินเฟ�อสหรฐัฯเดือน ก.ค. ตลาดคาด Core CPI +0.2% m-m, +4.8% y-y หากออกมาตามคาดหรอืต�ากว่าคาดจะเป�นป�จจัยบวกต่อสนิทรพัยเ์สี�ยงและ
เพิ�มโอกาสที� FED จะคงดอกเบี�ยในการประชุมครั�งหน้า 

สว่นป�จจัยการเมอืงในประเทศยงัคงเป�นโฟกัสหลักที�ต้องติดตามพฒันาการจัดตั�งรฐับาลของพรรคเพื�อไทยโดยวันนี�จะแถลงจับมือกับพรรคชาติไทยพัฒนา
เพิ�มรวมเป�น 238 เสียง รวมถึงต้องติดตามท่าทีพรรคก้าวไกลว่าจะยกมือโหวตนายกฯให้หรือไม ่หากมีแนวโน้มว่าจะได้เสียงโหวตครบ 375 เสียง เราเชื�อว่า
ตลาดจะตอบรบัเชิงบวกและหนุนดัชนีให้ฟ�� นตัวได้จากความเชื�อมั�นของนกัลงทุนที�เพิ�มขึ�น และลุ้นกระแสเงินทุนต่างชาติพลิกกลับมาไหลเข้าอีกครั�งในระยะ
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ถัดไป สว่นด้านผลประกอบการ 2Q23 ของบริษัทจดทะเบียนโดยรวมเรามองเป�นไตรมาสที�ไมโ่ดดเด่น เราเชื�อว่าตลาดมีโอกาสมองข้ามไปยังภาพ 2H23-2024
ที�มแีนวโนม้ฟ�� นตัว ประกอบกับโอกาสได้รฐับาลใหมภ่ายใน 3Q23 นี� ทําให้คาดว่าดัชนีได้จะผา่นจุดต�าสุดของรอบไปแล้วในเดือน มิ.ย. ที�ผา่นมาและมีแนวโน้ม
ฟ�� นตัวในระยะถัดไป

กลยุทธ์ : เลือกลงทุนในหุ้นที�คาดกําไร 2Q23 แข็งแกรง่//ยังมองระดับ 1,500+- จุดในการเข้าสะสมลงทุนระยะกลาง-ยาว

หุน้เด่นเดือนส.ค. : BA, BBL, NSL, RBF, TACC

(กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS ดํารงตําแหนง่กรรมการของ BA)

หุน้เด่นวันนี� : BH

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 280 บาท

• กําไร 2Q23 ที� 1.75 พนัลบ. +10% q-q, +50% y-y ดีกว่าที�เราคาด 11% ทั�งที�เป�น Low Season เนื�องจากจํานวนนักท่องเที�ยวจากตะวันออกกลางเติบโต
แข็งแกรง่กว่า 70% ใน 2Q23 แมม้ชีว่งรอมฎอนในเดือน เม.ย. 

• แนวโนม้กําไรมแีนวโน้มทําจุดสูงสุดใหมใ่น 3Q23 จาก High Season ของไทยและคาดนักท่องเที�ยวตะวันออกกลางที�คาดยังเรง่ขึ�นต่อเนื�อง ประมาณการ
กําไรป� 2023 ที� 6 พนัลบ. +22% y-y ม ีUpside 

• แนวรบั 225//220 บาท แนวต้าน 240//250 บาท

**บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) คาดดัชน ีมโีอกาสปรบัตัวขึ�น นักลงทนุน�าหนักกับการรายงานกําไร การเมืองยงัไม่เปลี�ยนแปลง ด้านต่าง
ประเทศ นักลงทนุรอดูตัวเลขเงินเฟ�อคืนนี�(10) คาดจะออกมา 4.8% YoY หากออกมาชะลอตัวลง จะดต่ีอตลาด เนื�องจากการปรบัตัวของอัตราเงินเฟ�อมี
ผลต่อการตัดสนิใจขึ�นดอกเบี�ยของ Fed ในการประชุมครั�งถัดไป

• จีนยงัคงต้องกลับมาระมัดระวังอีกครั�ง หลังจากที�ไมค่่อยมีมาตรการชว่ยเหลือเศรษฐกิจออกมา ยังเป�นตัวกดดันในเชิงลบ สง่ผลต่อราคา Commodity (ล่าสุด
Brent $87.3 เหรียญ)

• การเมอืงไทย ยงัคงเชื�อว่าเพื�อไทยจะยงัคงได้เป�นแกนนําจัดตั�งรัฐบาล แต่อยูใ่นชว่งของการรวบรว่มเสียงให้ครบ ดังนั�นการเมืองในชว่งนี�จะอยูใ่นชว่งของการ
รอคอย วานนี�(9) นักลงทุนต่างชาติกลับมา Net buy 2.8 พนัล้านบาท

• หุ้นสง่งบวันนี� ได้แก่ BAFS, BANPU, BEM, CPALL, GULF, JMT, NYT, ONEE, PLANB, PTG, PYLON, SAT, SEAFCO, SHR, SSP, TIDLOR, TTW, WHA  ทาง
DAOL ประเมนิกําไร SET ไตรมาสนี� ไว้ที� 2.3 แสนลบ. -34% YoY; -14%QoQ

• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี� คือ จํานวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐรายสัปดาห์

Strategy

• การซื�อขายของตลาดหุ้นไทย กลับมาให้น�าหนักกับเรื�องของการรายงานกําไรของบริษัทต่างๆ ในชว่งโค้งสุดท้าย บดบังการเมืองที�ไมม่ีอะไรใหม ่ การลงทุนใน
วันนี� จึงควรให้น�าหนักกับเรื�องการรายงานกําไรของแต่ละแหง่ในระหว่างวัน

• หุ้นที�รายงานกําไรออกมาแล้ว  ยังมจํีานวนน้อยที�นักวิเคราะห์ปรับคําแนะนาํขึ�น เพราะยังกังวลต่อสถานการณ์ในชว่งครึ�งป�หลัง แต่หุ้นที�ผา่นจุดต�าสุด ที�อาจ
ถกูเล่น นา่จะเป�นโรงกลั�นน�ามนั (TOP) และหุ้นที�มีกําไรโตต่อเนื�องและเกินคาด เชน่ BH , ICHI 

• ตัวเลขสง่ออก และเงินเฟ�อของจีน ทําให้เรายังกังวลต่อการฟ�� นตัวทางเศรษฐกิจของจีน นักลงทุนยังต้องระวัง หุ้นอิงจีน อาทิ อีเล็คทรอนิคส์  เดินเรือ
Logistics   ยางพารา

• พอรต์หุ้นวันนี� เรานาํ  BTG* ออก และนํา BJC*, TRUE* เข้ามาในพอร์ต พอรต์หุ้นประกอบไปด้วย BJC*(10%), TRUE*(10%), BH(10%), SICT*(10%),
THCOM*(10%), KBANK(10%)

Strategy Stock Pick

BJC*: (เป�าเชิงกลยุทธ์ 37บาท)  “กําไรทรงๆ ตัวแต่นา่สนตรงที� BIGC จะกลับเข้าตลาด  ”
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• BJC มคีวามเป�นหุ้นที�อิงการเมอืงอยูเ่ล็กนอ้ย บวกกับกําไรยังแข็งแรง และเก็งในเรื�อง ที�หุ้น BIGC จะกลับมาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อีกครั�ง ภายใต้ชื�อ
BRC

• BJC แจ้งกําไร 2Q-23 มาที� 1.21 พันลบ. ใกล้เคียงกับชว่งเดียวกันของป�ก่อน โดยความสามารถในการทํากําไร (Gross Profit Margin) ทําได้ดีกว่า โดยอยูที่�
18.9% 

• BRC(BIGC) เตรยีมเข้าจดทะเบยีนในตลาดหุ้นอีกครั�ง (ยื�นไฟลลิ�งไปตั�งแต่ 11 เม.ย.66) เป�นธุรกิจที�ทํากําไรให้กับ BJC มากที�สุด ในบรรดา 4 ธุรกิจ จาก
MD&A ของ BJC งวด 2Q-23 แจ้งว่า BGC มีกําไร 1.0 พนัลบ. อาจกลายเป�นคู่แขง่สําคัญของหุ้นค้าปลีกในตลาดหุ้นไทย

•  BJC เป�ดเผยว่า บรษัิทวางงบลงทุนป� 66 ราว 1.2-1.4 หมื�นลบ.ตามแผนลงทุนระยะยาว6 หมื�นลบ.(ชว่งป� 65-69)เพื�อเป�าหมายการเติบโตอยา่งยื�น
ครอบคลุมตั�งแต่ต้นน�ายนัปลายน�า หนุนผลงานที�แข็งแกรง่ในหลายอุตสาหกรรม และมีศักยภาพในการรองรับการกระจายสินค้าและโครงสร้างพื�นฐานด้านโล
จิสติกส์ทั�งในประเทศและต่างประเทศ

Technical : CBG, SNNP

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมินแนวรบัดัชน ีSET ที� 1,515 – 1,520 แนวต้าน 1,530 – 1,535 คาดทรงตัวรอรายงานกําไร Q2/66 และความคืบหน้าการ
จัดตั�งรฐับาล แนะนําซื�อ PTTEP,TOP คาดกําไร Q3/66 ฟ�� นตัวตามราคาน�ามนั, ค่าการกลั�น / เก็งกําไร BJC,ILM,ICHI,BH จากกําไร Q2 ขยายตัวดี

PLANB* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 9.55 บาท) ป� 66 ภาพรวมเม็ดเงินโฆษณาของอุตสาหกรรมสื�อจะเติบโตราว 7% (ที�มา Neilsen และ
MAAT)  อยา่งไรก็ตามเมด็งบโฆษณาจริงชว่ง 6M66 ติดลบ -0.2%YoY แต่สื�อ Outdoor & transit ยังคงเติบโต +26%YoY ดีกว่าอุตสาหกรรม โดยเฉพาะใน
เดือน ม.ิย.66 ยงัโตเด่น +20%YoY สง่ผลให้กําไรใน 2Q66 มีแนวโน้มเติบโตดีทั�ง QoQ, YoY จาก U-rate ที�สูงราว 70% ใกล้เคียงชว่งก่อนชว่ง Covid ขณะที�
ชว่งที�เหลือของป�มแีรงหนนุจากการเข้าสู ่High Season ของสื�อนอกบ้าน และ Engagement Marketing โดยเฉพาะกีฬามวยและเอเชียนเกมส์ที�จะเข้ามา
เสรมิ โดยในป�นี� PLANB มแีผนเพิ�ม Media Capacity อีก 4%YoY เป�น 8,950 ล้านบาท ทั�งนี�ตลาดคาดการทําไรป� 66 ที� 894 ล้านบาท +27%YoY

BJC (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย 43.50 บาท) กําไรสุทธิ 2Q66 อยูที่� 1,210 ลบ. (+0.54% YoY, -3.56% QoQ) ต�ากว่าที�เราคาดเล็กน้อยจากสว่นแบง่ขาดทุนการ
รว่มค้าที�สูงขึ�นมาอยูที่�ราว 93 ลบ. และ ธุรกิจบรรจุภัณฑ์/อุปโภคบรโิภคที�ถูกกระทบจากเศรษฐกิจ slowdown ในเวียดนาม สําหรับแนวโน้มชว่งถัดไป 2H66
คาดว่าจะดีกว่าครึ�งแรกโดยนอกจากจะเป�น high season ใน Q4 แล้วยังมีแรงหนุนจาก 1.การกลับมาของนักท่องเที�ยวต่างชาติ(สาขา BigC แหล่งท่องเที�ยวมี
ราว 25 สาขา/สัดสว่นรายได้ PreCovid-19 ราว 19%ของธุรกิจค้าปลีก) 2.การฟ�� นตัวของธุรกิจอิงเวียดนามซึ�งมีการออกม.กระตุ้นการใช้จ่ายอยา่งการลด VAT
ลงเหลือ 8%(จาก10%) ในชว่ง ก.ค.-ธ.ค.66 และ 3.ค่าใช้จ่ายของ BJC ที�คาดว่าจะลดลงในสว่นของค่าไฟที�อัตราค่าไฟฟ�าft งวด 4 เดือนมีการปรับลดลงเทียบ
ต้นป� นอกจากนี� ชว่งครึ�งป�หลัง BJC ยงัจะมี Story จากการ Spinoff BRC (BigC)
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