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ตลาดทุน > SET > CK

08 สิงหาคม 2023 เวลา 09:27 น.

Share Share ดูข้อมูลบริษัท

เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่น
วันนี�

#SET #ทันหุน้ - บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) มองแนวโน้มตลาดวันนี� คาด SET Index มโีอกาสฟ�� นตัวได้ในกรอบ 1,525-1,540 จุด จากทั�ง
บรรยากาศการลงทนุทั�วโลกที�ค่อนไปในทางบวก ขณะที�วานนี�มแีรงซื�อกลับระยะสั�นจากแนวรบัหลัก 1,520 จุด โดยได้แรงหนุนจากพัฒนาการเชิงบวก
ในการจัดตั�งรฐับาลหลังพรรคเพื�อไทยและภมูิใจไทยแถลงจับมอืวานนี�รวมกัน 212 เสยีง ขณะที�ตลอดทั�งสปัดาหค์าดว่าจะเหน็พรรคการเมืองอื�นๆ หรอื
กลุ่มสส.ของบางพรรคทยอยประกาศเข้ารว่มรฐับาล ซึ�งคาดว่าจะทําใหต้ลาดมคีวามเชื�อมั�นมากขึ�นต่อโอกาสการจัดตั�งรฐับาลที�มลีุ้นได้ข้อสรุปภายใน
เดือนนี� หนุนใหก้ระแสเงินทนุโดยเฉพาะต่างชาติมโีอกาสลุ้นพลิกกลับมาไหลเข้าอกีครั�ง 

ป�จจัยที�ต้องติดตามคือศาลรฐัธรรมนูญวันที� 16 ส.ค. ว่าจะรบั/ไมร่บัคํารอ้งกรณีเสนอชื�อโหวตคุณพิธาซ�า และการนัดโหวตนายกฯรอบที� 3 ของประธาน
รฐัสภา การประกาศประกอบการ 2Q23 ของบรษัิทจดทะเบียนโดยรวมเรามองเป�นไตรมาสที�ไมโ่ดดเด่น แต่หากออกมาไมต่�ากว่าคาด เราเชื�อว่าตลาดมีโอกาส
มองข้ามไปยงัภาพ 2H23-2024 ที�มีแนวโน้มฟ�� นตัว ซึ�งมีโอกาสที�ดัชนจีะผา่นจุดต�าสุดของรอบไปแล้วในเดือน มิ.ย. ที�ผา่นมา
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กลยุทธ์ : เลือกลงทุนในหุ้นที�คาดกําไร 2Q23 แข็งแกรง่//ยังมองระดับ 1,500+- จุดในการเข้าสะสมลงทุนระยะกลาง-ยาว

หุน้เด่นเดือนส.ค. : BA, BBL, NSL, RBF, TACC

(กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS ดํารงตําแหนง่กรรมการของ BA)

หุน้เด่นวันนี� : CK

• แนะนาํ “ซื�อ” ราคาเป�าหมาย 26 บาท

• คาดกําไรสุทธิ2Q23 แข็งแกรง่ที� 430 ลบ. +98% q-q, +43% y-y หนุนจากธุรกิจรับเหมาฯที�คาดทรงตัว q-q แต่เรง่ตัวแรง y-y จากการรับรู้รายได้โครงการ
โรงไฟฟ�าหหลวงพระบาง ขณะที�สว่นแบง่กําไรและเงินป�นผลจากบรษัิทลูกๆอยา่ง BEM และ TTW ชว่ยหนุน

• โมเมนตัมกําไร 3Q23 คาดยงัแข็งแกรง่ต่อเนื�องแม้งานรับเหมาฯจะชะลอจากฤดูฝน แต่ภาพ y-y จะยังโตแข็งแกรง่จาก Backlog ป�จจุบันที� 1.4 แสนลบ. ณ
สิ�น 2Q23 ขณะที�บรษัิทลูกยงัชว่ยหนุนกําไรต่อเนื�องทั�ง BEM และโดยเฉพาะ CKP ที�เข้า Peak Season ยังคาดกําไรปกติป� 2023-24 +62% y-y และ 68% y-y
ตามลําดับ 

• แนวรบั 21.20-21 บาท แนวต้าน 22//22.50 บาท 

**บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) คาดดัชนฯี มโีอกาสปรบัตัวขึ�นได้เล็กน้อย เก็งการเมอืงไทย บวก ตลาดต่างประเทศฟ�� น สว่นต่างประเทศ
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ฟ�� นตัวเพราะราคาลงมามาก (S&P-500 -1.4% WoW)  เพราะคลายความกังวลลง น่าจะบวกต่อตลาดหุน้เอเซยีวันนี� ขณะที�นักลงทนุรอ
จับตาดเูงินเฟ�อสหรฐัฯ ปลายสปัดาห(์10) หากชะลอตัวลงจะดต่ีอตลาด

• ราคาน�ามนัปรบัตัวขึ�นมาในระดับที�ควรจะเป�น (ล่าสุด Brent $85.5 เหรยีญ) แต่คาดจะทําให้มีแรงขายทํากําไรกลุ่ม Commodity ออกมา จากสถานการณ์
ยูเครน ราคาน�ามนัขึ�นมามาก แมจ้ะได้จีนเป�นตัวหนุนก็ตาม

• การเมอืงไทยยงัไว้วางใจไมไ่ด้ โอกาสที�พรรคเพื�อไทย จะเป�นแกนนําจัดตั�งรัฐบาลมีสูง หลังจากวานนี�(7) มีการประกาศรว่มรัฐบาลกับพรรคภูมิใจไทย แต่เรา
มองว่าต่างชาติอาจจะไมช่อบมากนกั เนื�องจากมีเงื�อนไขในการแก้ไขรัฐธรรมนูญ ทําให้มีวาระในการเป�นรัฐบาลที�สั�นลง จับตาดูศาลฯ จะรับญัตติการโหวตนา
ยกฯ 16 ส.ค. นี�หรอืไม่

• นกัลงทุนต่างชาติยงัเทขายอยูไ่ทยอยู ่วานนี�(7) Net Sell 394 ล้านบาท หลัก  ๆ มาจากหุ้น KBANK, CPALL, EGCO

• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี� คือ สง่ออกจีน คาด -13.2% YoY

Strategy

• ตลาดต่างประเทศอาจคลายความกังวลเรื�องตลาดพนัธบัตรและดอกเบี�ย แต่ของไทย เพื�อไทย+ภูมิใจไทย ไมใ่ชเ่รื�องที�เป�นบวกต่อตลาดมาก การลงทุนในหุ้น
อิงการเมอืงจึงเนน้เล่นสั�นๆ ไว้ก่อน รอ 16 ส.ค. ว่าจะได้โหวตนายกฯ หรือไม่

• หุ้นอิงราคา Commodity หรอืน�ามัน อาจเลือกทยอยขายออก (PTTEP+ โรงกลั�นน�ามัน) เพราะสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย อาจจุดในเรื�อง “เงินเฟ�อ” ขึ�นมาได้
อีกครั�ง

• หุ้นกลุ่มธนาคาร เป�นทางเลือกที�ดีกว่ากลุ่มอื�นๆ เพราะงบออกไปแล้วและราคาหุ้นสะท้อนงบไปแล้ว ตัวเด่นๆ จะเป�น BBL, TTB, KTB  สว่นตัวที�เราเลือกมา
ในวันนี� จะไปเนน้ราคาลงมาลึกๆ คือ KBANK 

• พอรต์หุ้นวันนี� เรานาํ RBF*, ICHI* ออก และนาํ THCOM*, KBANK เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย THCOM*(10%), KBANK(10%),
PLANB(10%), BTG*(10%), PTT(10%), HANA(10%)
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THCOM: (เป�าเชิงกลยุทธ์ 14.00 บาท) “รบัข่าวเซน็สญัญาลกูค้าสาํหรบัดาวเทยีมใหม่”

• THCOM แจ้งขา่วดี ในเรื�องการลงนามข้อตกลง กับ Eutelsat Asia PTE. LTD.  จํานวน 50% ของชอ่งสัญญาณทั�งหมด (100 Gbps) ของดาวเทียมดวงใหม ่ที�
จะให้บรกิารในป� 2570 แมจ้ะอีกนานแต่เป�นดวงใหญที่�มีผลต่อ THCOM มากที�สุด (ดวงเล็ก 2 ดวง ที�จะยิงใหม ่ขนาดรวมกันไมเ่กิน 20 Gbps)

• ดาวเทียม “ไทยคม 9” จะให้บรกิารตามกําหนดราว 1Q-2025 เป�นดาวเทียมที�เน้นให้บริการด้าน Internet โดยบริษัทกําลังอยูใ่นระหว่างการหา
ลูกค้า(ไทย+อินเดีย) และลูกค้าเดิม จาก “ไทยคม 4”

• Bloomberg Survey ผลการดําเนินงาน 2Q-23 อยูที่ 47 ลบ. (core business) รายได้จากไทยคม 4 กําลังลดลงตามลําดับ แต่บริษัทอาจมีการบันทึกกําไรจาก
อัตราแลกเปลี�ยนเข้ามาในไตรมาสนี�

Technical : EA, AMATA

**บล.คิงสฟ์อรด์ จํากัด ประเมิน SET ทรงตัวในกรอบแนวรบั 1,520 – 1,530 แนวต้าน 1,540 – 1,550 รอความคืบหน้าการจัดตั�งรฐับาลของเพื�อไทย &
ภมูใิจไทย แนะนําทยอยซื�อ BBL,SCB,KTB,TTB คาดได้หนุนจาก NIM กว้างขึ�น / ADVANC,INTUCH*,CPN* กําไร Q2/66 ขยายตัวดี

CPN* (ซื�อเก็งกําไร / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 81.00 บาท) แนวโน้ม 2Q66 คาดกําไรเติบโต QoQ, YoY จาก Traffic ที�ดีของนกัท่องเที�ยวต่างชาติ
เป�นหลัก ประกอบกับธุรกิจโรงแรม-อาหารเติบโตได้ดี และธุรกิจอสังหาฯ มีการเรง่โอนถือเป�น Key หลักที�ทําให้กําไรเติบโตแม้เป�น Low Season สว่นธุรกิจให้
เชา่ยงัคงได้รบัแรงหนุนจากการปรบัสว่นลดค่าเชา่ลงมาเท่าชว่ง Pre-COVID ซึ�งรวมการปรับเพิ�มค่าสว่นกลางชดเชยค่าไฟฟ�าไปแล้ว สง่ผลให้รายได้เติบโตได้
ดีแตะ 1.1 หมื�นล้านบาท สําหรบัแนวโน้มป� 66 ตลาดคาดกําไรอยูที่� 1.25 หมื�นล้านบาท +17%YoY ระยะสั�น 3Q66 จะชะลอ QoQ ตาม Seasonal แต่จะฟ�� น
ตัวเด่นใน 4Q66 มีป�จจัยบวกจากแผนการเป�ดศนูย์การค้าใหม ่โดย Central Westville ราชพฤกษ์จะเป�ดในเดือน พ.ย. และโรงแรมอีก 4 แหง่

NSL* (ซื�อ / ราคาเป�าหมาย IAA Consensus 28.00 บาท) กําไรสุทธิงวด 1Q66 อยูที่� 75 ลบ. (+13%YoY, -3% QoQ ) มีแรงหนุนในเชิงรายได้YoY จากการ
Reopening  สว่น 2Q66 คาดว่าจะมแีรงหนุนตามฤดูกาลในภาพQoQ สว่นYoYยังจะดีต่อเนื�องเทียบป�ก่อนที�มี Covid-19 ด้านภาพรวมการดําเนินงานในป�นี�
คาดว่าจะเห็นการเติบโตดีได้จาก 1.การออกสินค้าใหม่ๆ  เชน่ ข้าวแท่ง BY NSL(แบบอุ่นร้อน, แบบ Frozen, แบบ Retort) 2.การขยายชอ่งทางโมเดิร์นเทรด
เชน่ SHOP, FOOD TRUCK, VENDING, MODERNTRADE 3.การจับมือพันธมิตรร้านเบเกอรีอยา่ง BAKE A WISH ทั�งนี�ตลาดคาดว่าในป�66 และ67 กําไรสุทธิ
ของ NSL* จะอยูที่�ระดับ 343 ลบ. (+15%YoY) และ 397 ลบ.(+16%YoY)

รูทั้นเกม รูก่้อนใคร ติดตาม "ทันหุน้" ที�นี�
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