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TACC 'กรงุศร'ี ประเมิน พันธมิตรแกรง่ เสรมิโต

ทันหุน้
อพัเดต 20 ชั�วโมงที�ผา่นมา • เผยแพร ่20 ชั�วโมงที�ผา่นมา

ตดิตาม

#ทนัหุน้ - บล.กรงุศร ีสอ่ง TACC หรอื บรษิทั ท.ีเอ.ซ.ี คอนซูเมอร ์จาํกดั (มหาชน) จากประเด็น
สําคญัจากงาน Opportunity day โดยTACC ตั �งเป้ารายไดเ้ตบิโต 10% สําหรับปีนี� – ธรุกจิ B2B ขยาย
ตวัดขีึ�นทั �งจาก 7- Eleven ตามจํานวนสาขาในประเทศ (+700 สาขาตอ่ปี) และตา่งประเทศที�เพิ�มขึ�น
(สาขา ณ เดอืนม.ีค. กมัพชูา – 48 สาขา) ซึ�งรายไดส้ว่นนี�ยงัเป็นสดัสว่นสําคญัของการ เตบิโตของ TACC
– 93% ของรายไดร้วม

สว่นธรุกจิ B2C นา่จะเห็นการเตบิโตมากขึ�นสาํหรบัธรุกจิคาเฟ่จากรา้นกาแฟ Jungle ใน Lotus’s
go fresh, รา้นกาแฟพันธุไ์ทย, Arabitia, Black canyon ขณะที�ธรุกจิ license ตวัละครฟื�นตวัไดต้อ่เนื�อง
ตามกจิกรรมทางเศรษฐกจิที�ฟื�นตวั โดยทาง TACC ยงัคงเป็นพันธมติรกบั Line creators TH, หมาจา๋,
Rilakkuma SAN-X เนน้ตลาด ตา่งประเทศ – สงิคโ์ปร ์มาเลเซยี และ CLMV เพิ�มมากขึ�น รวมถงึเริ�ม
ขยายตลาดไปสู ่ประเทศญี�ปุ่ นมากขึ�นสําหรับตวัละครหมาจา๋ สําหรับใน Q2/66 น่าจะไดเ้ห็นสนิคา้ใน
กลุม่Line creators รวมถงึความคบืหนา้จากการเขา้สุธ่รุกจิ Health & wellness ดว้ย
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คาดอตัรากาํไรข ั�นตน้อยูท่ ี� 32% จากตน้ทนุสนิคา้ที�ปรับเพิ�มขึ�นเป็นปัจจัยหลกัที�ทําให ้อตัรากําไรขั �น
ตน้ Q4/65 ลดลงเหลอื 31% จาก 35% ใน Q3/65 โดยทาง TACC ไดม้ ีการเริ�มเจรจาดา้นการปรับราคา
ซึ�งน่าจะทําใหกํ้าไรขั �นตน้ปรับตวัดขี ึ�น รวมถงึแนวโนม้ ราคาวตัถดุบิคอ่ยๆ ปรับลง ซึ�งน่าจะเห็น GP ปรับดี
ขึ�นในชว่งครึ�งปีหลงัของปี เนื�องจากตน้ทนุในชว่งครึ�งปีแรกยงัใกลเ้คยีงกบัชว่งปลายปี 65 ซึ�งยงัจะทําให ้
ตน้ทนุ ในชว่ง ครึ�งแรกปี66 ยงัคงสงู

ฝ่ายวจิยัมมีมุมองเป็นกลางตอ่ TACC หลงัจากงาน Opportunity day มองวา่ผลรายไดส้ามารถฟื�น
ตวัตอ่ไดท้ั �ง yoy และ qoq จากกจิกรรมในประเทศที�ฟื�นตวัขึ�น รายไดจ้ากการทอ่งเที�ยวที�ดขี ึ�น จํานวน
สาขาที�เพิ�มขึ�น อยา่งไรกต็ามอตัรากําไรขั �นตน้ที�ปรับลดลง จะยงัสง่ผลตอ่กําไรรวมถงึการปรับตวัของ
ราคา TACC ในระยะสั �น หากมองตอ่ไปขา้งหนา้ การมพัีนธมติรที�แข็งแกรง่อยา่ง CPALL จะเป็นตวัชว่ยให ้
TACC เตบิโตไดต้อ่เนื�องโดยเฉพาะการขยายสาขาทั �งในและตา่งประเทศ

โดยราคาเป้าหมาย Bloomberg Consensus อยูท่ ี� 8.8 บาท /หุน้ **
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รูท้นัเกม รูก้อ่นใคร ตดิตาม "ทนัหุน้" ที�นี�

FACEBOOK คลกิ https://www.facebook.com/Thunhoonofficial/

YOUTUBE คลกิ https://www.youtube.com/channel/UCYizTVGMealUUalT6VdUdNA

Tiktok คลกิ https://www.tiktok.com/@thunhoon_

LINE@ คลกิ https://lin.ee/uFms4n5

TELEGRAM คลกิ https://t.me/thunhoon_news
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