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10 ตลุาคม 2022 เวลา 09:00 น.

TACC 'หยวนต้า' มมุมองบวกระยะสั�น-ยาว เคาะพื�นฐานใหม ่9.70 บ.

TACC โค้งท้ายยอดขายพคี ทุนแกรง่-ดี/อี 0.43 เท่า

Share Share ดูข้อมูลบริษัท

TACC โค้งท้ายกําไรนิวไฮ สาขา-“ออล คาเฟ�”หนุน

#TACC #ทันหุ้น - ส่อง TACC งบไตรมาส 3/2565ยังคงแข็งแกร่ง รับประโยชน์จากการเป�ดโรงเรียน และกลับไปทํางาน Onsite มากขึ�น ขณะที�รายได้
ลิขสิทธิ�การ์ตูนฟ�� นตัวตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจกระตุ้นยอด จับตาโค้งส่งท้ายมีลุ้นกําไรทํานิวไฮ จากจํานวนสาขา All café หนุน

บรษัิทหลักทรพัย ์หยวนต้า(ประเทศไทย) จํากัด ประเมินแนวโน้มธุรกิจ บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซูเมอร ์จํากัด (มหาชน) หรอื TACC คาดว่าผลการดําเนินงาน
ไตรมาส 3/2565 บรษัิทจะมีกําไรปกติที� 64 ล้านบาท (+0.1%QoQ, +23.3%YoY) แม้ว่าจะเป�น Low Season แต่ได้ประโยชน์จากการเป�ดโรงเรียน และกลับ
ไปทํางาน Onsite มากขึ�น และรายได้ลิขสิทธิ�การต์ูนฟ�� นตัวตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจกระตุ้นรายได้คาดเติบโต 3.0%QoQ และ 28.0%YoY เป�น 397 ล้านบาท
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ข่าวที�เกี�ยวข้อง

อ่านต่อ

ขณะที�ราคาต้นทุนวัตถดิุบที�สูงขึ�นจะสง่ผลกระทบชัดเจนขึ�นในไตรมาส 3/2565 และยังไมม่ีการปรับราคาขายขึ�นในไตรมาสนี�ซึ�งอยูร่ะหว่างการเจรจากับ
ลูกค้า คาด GPM ลดลงจาก 36.8% ในไตรมาส 2/2565และ 38.2% ในไตรมาส3/2564 เป�น 35.8% ในไตรมาส3/2565 สว่นกําไรสุทธิคาดลดลง 6.3%QoQ
เนื�องจากมกํีาไรจากอัตราแลกเปลี�ยน 4 ล้านบาท ในไตรมาส 2/2565

Q4 ลุ้นทํา New high

ในชว่งไตรมาส 4/2565 คาดรายได้ทํา New High ที�มากกว่า 400 ล้านบาท (High เดิม 402 ล้านบาท) เนื�องจากจํานวนสาขาของ All café เพิ�มขึ�น หนุนด้วย
รายได้ผา่นชอ่งทางของ Lotus’s และการฟ�� นตัวของธุรกิจลิขสิทธิ�การต์ูนการฟ�� นตัวของการท่องเที�ยว รวมถึงผลของฤดูกาล

ขณะที�ผลกระทบจากต้นทุนวัตถุดิบที�สูงขึ�นลดลง และหากมีการปรบัขึ�นราคาขายจะชว่ยหนุน GPM ให้ทํา New High ได้เชน่กัน เพราะลูกค้าผู้ประกอบการ
เครื�องดื�มต่างปรับราคาขายขึ�นแล้ว ซึ�งปกติแล้วมักจะไมมี่การปรับราคาขายลงอีกแม้ว่าต้นทุนจะลดลงทําให้ หาก TACC มีการปรับราคาขายขึ�นได้จะเป�นบวก
ในระยะยาวต่อ GPM คาดว่ากําไรปกติไตรมาส 4/2565 เบื�องต้นที� 70 ล้านบาท +/-ทําสถิติสูงสุดใหม่

แนะนํา "ซื�อ”-เป�า 9.70 บ.

คงประมาณการกําไรป� 2565 ที� 245 ล้านบาท (+18.5%YoY) แต่ว่ามีโอกาสสูงมากที�กําไรปกติจะดีกว่าที�เราคาดเพราะหากประมาณการกําไรปกติไตรมาส
3/2565 ของเราใกล้เคียงคาดจะทําให้กําไรปกติ 9 เดือนแรกป� 2565 คิดเป�นสัดสว่น 77% ขณะที�ไตรมาส 4/2565 คาดเป�นไตรมาสที�ดีที�สุดของป� ซึ�งจะสง่ผล
ให้เราปรบัประมาณการกําไรป� 2565 – 2566 ขึ�นได้อีก แต่ด้วยราคาตลาดป�จจุบันยังมี Upside Gain จากราคาเป�าหมายค่อนข้างมาก

จึงยงัคงประมาณการเดิมเอาไว้ แต่ปรับไปใช้ราคาเป�าหมายสิ�นป� 2566 และด้วยภาวะการลงทุนที�มีความเสี�ยงสูงขึ�นจากปริมาณเงินในระบบที�ลดลงจึงลด
PER ในการประเมนิมลูค่าลงจาก 22 เท่า เป�น 20 เท่า เมื�อรวมกับ Yuanta ESG Rating ที�ระดับบ AA  เราใช้ PER ที� 20.4 เท่า ได้ราคาเป�าหมายสิ�นป� 2566 ที�
9.70 บาท ม ีUpside Gain 30.4% ราคาป�จจุบันซื�อขายที� PER66 เพียง 14.5 เท่า คงคําแนะนํา “ซื�อ”

รายงาน : ดนัยนพ เกราะทอง

บรรณาธิการ : ดนัยนพ เกราะทอง
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TACC 'หยวนต้า' มุมมองบวกระยะ
สั�น-ยาว เคาะพื�นฐานใหม่ 9.70 บ. 

07 ตลุาคม 2022

mai

TACC โค้งท้ายยอดขายพีค ทุน
แกร่ง-ดี/อี 0.43 เท่า 

23 กันยายน 2022

SET

TACC ครึ�งป�หลังสดใส รุกตลาด
Health & Wellness เสิร์ฟ
ผลิตภัณฑ์ใหม่ "Prune Berry" 

22 กันยายน 2022

SET

เป�ดมุมมอง 3 โบรกฯ ส่องกลยุทธ์
ลงทุน พร้อมเสิร์ฟหุ้นเด่นวันนี� 

21 กันยายน 2022
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