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หลงัการเปิดประเทศรบันกัทอ่งเที�ยวและการเดนิทางทอ่งเที�ยวของคนไทย  เป็นปจัจยักระตุน้ภาคธรุกจิเปิดตวัสนิคา้ใหม ่เพื�อขยายตลาด ซึ�งรวมถงึ TACC ที�รกุตลาด Health & Wellness เต็มตวั

เปิดตวัแบรนดใ์หม ่TRIVA ไซรปัผลไมเ้ขม้ขน้จากธรรมชาต ิขณะที�โบรกเกอรค์าดจะเป็น 1ใน 2 บรษิทักลุม่เครื�องดื�มที�ไตรมาส 2 ยงัมกีาํไร  
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การเปิดประเทศของรฐับาลและการผอ่นคลายมาตรการควบคมุการระบาดของโรคโควดิ-19 ทาํใหก้ารใชช้วีติของประชาชนเร ิ�มกลบัเขา้สูภ่าวะปกต ิ หนนุใหภ้าคเอกชนเปิดตวัผลติภณัฑใ์หม ่ รวม

ท ั�งบรษิทั ท.ีเอ.ซ.ีคอนซูเมอร ์(TACC) ที�เปิดตวัสนิคา้ใหมอ่ยา่งตอ่เนื�อง 

ลา่สดุไดเ้ปิดตวัแบรนดใ์หม ่"TRIVA (ทรวีา่) ผลติภณัฑแ์รกเป็นไซรัปผลไมเ้ขม้ขน้" ในงาน Thailand Coffee Fest 2022  ซึ�งเป็นไซรัปผลไมเ้ขม้ขน้ ที�มสีว่นผสมของเนื�อผลไมม้ากถงึ 30% เต็มไปดว้ยรสชาตแิละเนื�อ

สมัผัสของผลไมแ้ท ้ใหค้วามรูส้กึเขม้ขน้ในทกุเมนูที�รังสรรค ์เหมาะสําหรับเครื�องดื�มทกุประเภท เพื�อตอบสนองความตอ้งการ และสรา้งความแตกตา่งใหก้บัผูป้ระกอบการ รา้นคา้ คาเฟ่ (Total solution service

offering) และสําหรับลกูคา้ทั�วไป  โดยเป็นสนิคา้ที�ตอ่ยอดการเจรญิเตบิโตของ TACC ในกลุม่ B2C และยงัมผีลติภณัฑ ์Health & Wellness อื�นๆ ที�จะออกภายใตแ้บรนด ์

ท ั�งนี� TACC เป็นบรษิทัประกอบธรุกจิจดัหาผลติ และจาํหนา่ยเครื�องดื�มประเภทชาและกาแฟ และสนิคา้ไลฟสไตล ์โดยแบง่กลุม่ผลติภณัฑข์องบรษิทัได ้2 กลุม่ ดงันี�

1) กลุม่ผลติภณัฑท์ี�รว่มพัฒนากบัพันธมติรทางธรุกจิ ไดแ้ก ่เครื�องดื�มในโถกดในรา้น 7-Eleven, เครื�องดื�มปรงุสําเร็จชนดิผงที�จัดจําหน่ายใหก้บัรา้น All Cafe ในรา้น 7-Eleven และผลติภณัฑท์ี�รว่มพัฒนาเพื�อจําหน่าย

เป็นครั �งคราวหรอืตามฤดกูาล, เครื�องกดเครื�องดื�มรอ้นแบบอตัโนมตัิ

2) กลุม่ผลติภณัฑท์ี�จําหน่ายภายใตต้ราสนิคา้ของบรษัิท ไดแ้ก ่ชาเขยีวพรอ้มดื�มตรา "เชนยา่" (Zenya), เครื�องดื�มปรงุสําเร็จชนดิผงตรา "ณ อรณุ" (Na-Arun) , เครื�องดื�มชอ็กโกแลต ตรา "เฮอรช์ี�", ธรุกจิคาแร็คเตอร์�

สว่นในมมุมองของโบรกเกอร ์สว่นใหญแ่นะนํา”ซื�อ” โดย บล.ฟินันเซยี ไซรัส คาด TACC เป็น 1 ใน 2 บรษัิทของกลม่เุครื�องดื�มที�คาดมกํีาไร 2Q22 ทําจดุสงูสดุใหม ่มาจากจํานวนลกูคา้เขา้รา้นของ 7-11 ที�ฟื�นตวัทั �ง

กลุม่คนทํางาน นักเรยีน และนักทอ่งเที�ยว ซึ�งลว้นแตเ่ป็นลกูคา้เครื�องดื�มของ TACC กอปรกบัเครื�องดื�ม 2 รสชาตใิหมไ่ดรั้บการตอบรับที�ดทีั �ง Yuzu ของ All Café และเครื�องดื�ม พั �นซไ์ฮซขีองโถกด 

ขณะที�ตน้ทนุวตัถดุบิยงัอยูใ่นระดบัตํ�า เพราะมกีารซื�อลว่งหนา้ไวต้ั �งแตป่ลายปี 2021 หากกําไร 2Q22 เป็นตามคาด จะชว่ยหนุนใหกํ้าไรสทุธ ิ1H22 เตบิโตด ี25.7% Y-Y คดิเป็น 54% ของประมาณการทั �งปี และคาด

กําไร 3Q22 จะออ่นตวัลง Q-Q ตามฤดกูาล ที�เป็นชว่งหนา้ฝนกอ่นจะกลบัมาฟื�นตวัอกีครั �งใน 4Q22 เรายงัคาดกําไรสทุธปีิ 2022-23 ไวต้ามเดมิ 9.4% Y-Y และ 13.6% Y-Y ตามลําดบั 

และอยูร่ะหวา่งตดิตามพัฒนาการในปีหนา้ คาดจะไดเ้ห็น Story ที�คกึคกัมากขึ�น จากแผนขยายตลาดไปในตา่งประเทศในเอเชยีตะวนัออกเฉียงใตสํ้าหรับกลุม่สนิคา้เครื�องดื�ม และCharacter Business คงราคาเป้า

หมายปี 2022 ที� 8.7 บาท แนะนําซื�อ 

ขณะที�บล.หยวนตา้ คาดกําไรปกตขิอง TACC  2Q65 ทําระดบัสงูสดุใหมท่ี� 62 ลบ. ( 3.9%QoQ, 19.2%YoY) แมว้า่เราคาด GPM จะลดลงตามตน้ทนุการผลติที�ทยอยเพิ�มขึ�น แตร่ายไดย้งัคงเตบิโต ทั �ง QoQ และ

YoY และคาดรายไดธ้รุกจิ Character เตบิโต QoQ และ YoY ซึ�งตน้ทนุไมข่ึ�นกบัราคาสนิคา้โภคภณัฑช์ว่ยลดผลกระทบ 

กําไรมโีอกาสทําระดบัสงูสดุใหมอ่กีครั �งใน 4Q65 

เราคงมมุมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้ผลประกอบการทั �งระยะสั �นและยาวของ TACC

ราคาปจัจบุนัซื�อขายดว้ย PER  ตํ�าเพยีง 16.2 เทา่  เราปรบัลด PER ในการประเมนิมลูคา่ลงจาก 25.0 เทา่ เป็น 22.4 เทา่ (มสีว่นเพิ�ม 2% จากการที�มรีะดบั Yuanta ESG Rating ที�AA) ไดร้าคาเป้า

หมายใหมท่ี� 9.00 บาท  คงคาํแนะนํา ซื�อ คาดปนัผล 1H65 ที� 0.16 บาท Yield 2.5%

>>กดตดิตาม Share2Trade ไดท้ี�นี�<< (http://www.facebook.com/share2trade)

http://www.facebook.com/share2trade

