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03 สิงหาคม 2022

"TACC" 1 ใน 2 กลุ่มเครื�องดื�ม จับตากําไร Q2/65 นิวไฮ!!!

TACC เสิรฟ์สินค้าใหม ่กระตุ้นยอดครึ�งหลัง

Share Share ดูข้อมูลบริษัท

โบรกสแกนTACC ลุ้นกําไรQ2 นิวไฮ คนแห่เข้าเซเว่น

#TACC #ทันหุน้ – โบรกสอ่งผลงาน TACC คาดกําไรไตรมาส 2/2565 ทําจุดสงูสดุใหม่ หลังลกูค้า 7-11 ฟ�� นตัวด ีแถมมเีครื�องดื�มรสชาติใหม่กระตุ้นยอด
 ดดีลกูคิดคํานวณกําไรสทุธิป� 2565 ไว้ที� 234 ล้านบาท เคาะเป�าหมาย 8.70 บาท

บรษัิทหลักทรพัย ์ฟ�นันเซยี ไซรสั จํากัด (มหาชน) ระบุถึงทิศทาง บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซูเมอร ์จํากัด (มหาชน) หรือ TACC ว่า เป�น 1 ใน 2 บริษัทของกลุ่ม
เครื�องดื�มที�คาดมกํีาไรไตรมาส 2/2565 ทําจุดสูงสุดใหม ่มาจากจํานวนลูกค้าเข้าร้านของ 7-11 ที�ฟ�� นตัวดี ทั�งกลุ่มคนทํางาน นักเรียน และนักท่องเที�ยว ซึ�งล้วน
แต่เป�นลูกค้าเครื�องดื�มของ TACC กอปรกับเครื�องดื�ม 2 รสชาติใหมไ่ด้รบัการตอบรับที�ดีทั�ง Yuzu ของ All Café และเครื�องดื�มพั�นช์ไฮซี ของโถกด

ขณะที�ต้นทุนวัตถุดิบยงัอยูใ่นระดับต�าเพราะมีการซื�อล่วงหน้าไว้ตั�งแต่ปลายป� 2564 หากกําไรไตรมาส 2/2565 เป�นตามคาด จะชว่ยหนุนให้กําไรสุทธิครึ�งป�
แรกป� 2565 เติบโตดี +25.7% Y-Y คิดเป�น 54% ของประมาณการ

** กําไรไตรมาส 4 ฟ�� น

ทั�งป� และคาดกําไรไตรมาส 3/2565 จะอ่อนตัวลง Q-Q ตามฤดูกาลที�เป�นชว่งหน้าฝนก่อนจะกลับมาฟ�� นตัวอีกครั�งในไตรมาส 4/2565 ยังคาดกําไรสุทธิป�
2565-66 ไว้ตามเดิม +9.4% Y-Y และ +13.6% Y-Y ตามลําดับ อยูร่ะหว่างติดตามพัฒนาการในป�หน้า คาดจะได้เห็น Story ที�คึกคักมากขึ�น จากแผนขยาย
ตลาดไปในต่างประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ สําหรับกลุ่มสินค้าเครื�องดื�ม และ Character Business คงราคาเป�าหมายป� 2565 ที� 8.70 บาท แนะนํา
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“ซื�อ”

ทั�งนี�คาดกําไรสุทธิไตรมาส 2/2565 อยูที่� 66 ล้านบาท (+8.2% Q-Q, +22.2% Y-Y) ทําจุดสูงสุดใหมอี่กครั�ง มาจาก 1. คาดรายได้ฟ�� นตัวดี +13.9% Q-Q,
+9.1% Y-Y ตามการฟ�� นตัวของจํานวนลูกค้าเข้าร้าน 7-11 โดยหลังเป�ดเมืองเห็นการกลับมาของนักเรียน คนทํางานและนักท่องเที�ยว ซึ�งล้วนแต่เป�นลูกค้าเป�า
หมายของบรษัิท 2. มกีารออกเครื�องดื�มรสชาติใหม ่1 โถกด (พั�นช์ไฮซี) และ 1 All Café (Yuzu) 3. เริ�มรับรู้รายได้ลูกค้า Non7-11 มากขึ�น ทั�งร้านกาแฟพันธุ์
ไทย, Jungle Café, Bon Café และเครื�องดื�มตู้กด

** คมุต้นทนุวัตถดิุบ

4.ภาพรวมต้นทุนวัตถดิุบยงับรหิารจัดการได้ สว่นหนึ�งมีการซื�อล่วงหน้าไว้ครอบคลุมถึงกลางป� 2565 คาดอัตรากําไรขั�นต้น Q2/2565 จะลดลงเล็กน้อยเป�น
37.8% จาก 39% ใน Q1/2565 และ 38.9% ใน Q2/2564 และ 5. คาดยังควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดี ลดการทําโปรโมชันลง หลัง Traffic กลับมาฟ�� นตัว คาด SG&A
to Sale ขยบัลงเป�น 16.5% จาก 16.8% ใน Q1/2565 และ 19.9% ใน Q2/2564

สําหรบัป�จจัยบวกต่อแนวโน้มกําไร 2H/2565 ที�นา่จะยังเติบโต Y-Y ได้มาจากแผนการออกสินค้าใหมก่ลุ่มเครื�องดื�ม, คาดรายได้จาก Character Business จะ
กลับมาฟ�� นตัวได้มากขึ�นใน 2H/2565 หลังจาก 1H/2565 ฟ�� นช้ากว่าคาด เพราะโอไมครอน และการเติบโตไปพร้อมกับการขยายสาขาในกัมพูชาของ 7-11
สว่นสาขาในลาว นา่จะได้เห็นป� 2566

ฝ�ายวิจัยคงประมาณการกําไรสุทธิป� 2565 ไว้ที� 234 ลบ. (+9.4% Y-Y) และคาดโตต่อเนื�องในอี 2566 ราว +13.6% Y-Y ผา่นการเติบโตกับ 7-11 และ Non 7-
11 รวมถึงเริ�มมแีผนขยายเข้าไปทําการตลาดลูกค้ากลุ่ม Modern Trade ในต่างประเทศทั�งกลุ่มสินค้าเครื�องดื�ม และ Character Business ที�มีตัวการ์ตูนหลาย
ตัวได้ลิขสิทธิ�ให้ต่างประเทศด้วย โดยเฉพาะประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ คาดได้เห็นการฟ�� นตัวและพัฒนาการชัดเจนในป� 2566 ยังคงราคาเป�าหมายป�
2565 ที� 8.70 บาท (อิง P/Eเดิม 23 เท่า)
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