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บล.ฟินนัเซยี ไซรสั วเิคราะหห์ุน้ TACC วา่ ยงัเป็นหุน้ในกลุม่เครื�องดื�มที�นา่สนใจ โดยลุน้กาํไรไตรมาส 2 ทาํ New High ตอ่เนื�องจากการฟื� นตวัหลงัโควดิคลี�คลายและไดร้บั

แรงสนบัสนนุจากการเปิดประเทศและการ กลบัมาเปิดเรยีน Onsite มากขึ�น

ขณะที�ยงัมสีตอ๊กวตัถดุบิ และบรรจภุณัฑอ์กีประมาณ 3-6 เดอืน จงึคาดวา่อตัรากําไรไตรมาส 2 ยงัแข็งแกรง่และน่าจะเห็นผลกระทบของตน้ทนุใหมใ่นไตรมาส 3 โดยคาดวา่จะกระทบอตัรา

กําไรขั �นตน้ปีนี�ประมาณ 1% ซึ�งอยูใ่นประมาณการของบรษัิทอยูแ่ลว้แตห่ากตน้ทนุปรับขึ�นมากกวา่ที�คาดการณบ์รษัิท กจ็ะพจิารณาปรับขึ�นราคาสนิคา้ 

ขณะที� ปัจจัยสนับสนุนการเตบิโตระยะยาวเริ�มเดน่ชดัขึ�นทั �งการขยายลกูคา้ Non 7-11 (รา้นCafe และตูก้ดกาแฟ) ,ขยายสนิคา้ใหมสู่เ่มนู coffee มากขึ�น  และยงัมชีอ่งวา่งใหเ้ตบิโตในCafe

แบรนดอ์ื�นของ 7-11 ไดม้ากขึ�น

บรษิทัยงัคาดกาํไรปี 2022 เตบิโต 9.4% เมื�อเทยีบกบัระยะเดยีวกนัของปีกอ่น และคงราคาเป้าหมาย 8.7 บาท  สาํหรบัฐานะทางการเงนิถอืวา่แข็งแกรง่DE Ratio ตํ�าเพยีง 0.4

เทา่ และม ีROE สงูถงึ 28-30% แนะนํา ซื�อ ลงทนุ

สําหรับปัจจัยสนับสนุนการเตบิโตระยะกลางยาวบรษัิทมเีป้าหมายเพิ�มสดัสว่นลกูคา้ Non 7-11 ตอ่เนื�อง ไดแ้ก ่Lotus's ,รา้นกาแฟพันธุไ์ทย ( ลา่สดุ TACC ไดเ้ป็น Key  Strategics

Partner แลว้) และยงัมลีกูคา้ใหมท่ี�อยูร่ะหวา่งการเจรจาอกีหลายรายและยงัเพิ�มสดัสว่นรายไดเ้มนู Coffee มากขึ�นจากปัจจบุนัรายไดห้ลกัมาจากเมนู non Coffee ภายหลงัไดพั้นธมติรที�

เชี�ยวชาญ Coffee อยา่ง Bon Cafe อยา่งไรกต็าม ยงัคาดเห็นการเตบิโตของรายไดห้ลกั 7-11 ตอ่เนื�อง(สดัสว่นรายไดปั้จจบุนัอยูท่ี�ประมาณ 94% ของรายไดร้วม) ทั �งโอกาสขยายเมนู

Coffee และขยายเขา้ไปในแบรนด ์Cafe อื�นๆของ 7-11 เชน่  Bellinee's และ Kudsan เป็นตน้

ขณะที�ปัจจบุนัยงัไมเ่ห็นสญัญาณวา่ลกูคา้รา้น Cafe ของบรษัิทถกูแยง่มารเ์กต็แชรจ์ากตูก้ดกาแฟอยา่งมนัียสําคญั ในทางกลบักนัเรามองวา่  TACC มโีอกาสเขา้ไปในตลาดตูก้ดกาแฟใน

ระยะถดัไปกเ็ป็นได ้

ดา้นบล.หยวนตา้ระบวุา่ แนวโนม้ไตรมาส 2 อาจทาํ New High  โดยบรษิทัคาดการณก์าํไรปกตไิตรมาส 2 เบื�องตน้ที�ประมาณ 65 ลา้นบาท /- เนื�องจากคาดรายไดเ้ตบิโต

ประมาณ 5-10% เมื�อเทยีบกบัระยะเดยีวกนัของปีกอ่นจาก

1. การเปิดเทอมของนักเรยีนแบบ Onsite รวมถงึการกลบัไปทํางานที�สํานักงานมากขึ�น

2. การเดนิทางของคนในประเทศและนักทอ่งเที�ยวสงูขึ�น

3.ผลของฤดกูาลที�มอีากาศรอ้น ทําใหม้กีารดื�มเครื�องดื�มมากกวา่ปกติ

4 ธรุกจิคาแรคเตอรก์ารต์นูกลบัมาเตบิโตจากการทําการตลาดมากขึ�นของแบรนดส์นิคา้ตา่งๆ



สว่น GPM บรษัิทคาดอยูท่ี�ประมาณ 38.5 -39% ทรงตวัถงึลดลงเล็กนอ้ยเมื�อเทยีบกบัปีกอ่น  จากตน้ทนุบางสว่นเริ�มปรับขึ�นในเดอืนมถินุายน แตต่น้ทนุในการขายและบรหิารคาดวา่จะยงั

ควบคมุไดด้ตีอ่เนื�อง  ทําใหกํ้าไรปกตไิตรมาส 2 จะยงัทําระดบัสงูสดุใหมไ่ดต้อ่และมโีอกาสทําไดอ้กีครั �งในไตรมาส 4

ท ั�งนี�ปจัจบุนัรายไดห้ลกัของ TACC มาจาก

1.เครื�องดื�มโถกดจํานวน 11,400 สาขา ใน7-11

2.รายไดจ้าก All Cafe จํานวน 9,900 สาขา

3 รายไดจ้ากโถกดในศนูยอ์าหารของโลตสัจํานวน 83 สาขาใหญ่

4 รายไดจ้าก Jungle Cafe ใน Lotus's go fresh อกี 1,780 สาขา 

5 รายไดจ้ากคาแรคเตอรก์ารต์นู

ดงัน ั�นเราคงประมาณการกาํไรปี 2565 ที� 245 ลา้นบาท ( 18.5%) เมื�อเทยีบกบัระยะเดยีวกนัของปีกอ่น คาดเงนิปนัผลครึ�งปีแรกที� 0.16 บาท ใหผ้ลตอบแทน 2.2% ปจัจบุนัซื�อ

ขายที�  PER65 เพยีง 18 เทา่  คงคาํแนะนําซื�อ  ราคาเป้าหมาย 10.10 บาท
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