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บล.ฟ�ลลิป(ประเทศไทย) : TACC แนะนําซื�อ ราคาพื�นฐาน 9.00
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2Q65 คาดกําไร New High 

Key Point :  

  ยอดขาย เดอืนเมย พ.ค. ฟื�นตวัไดด้หีนุนกําไร 2Q65 ทํา New high ดกีวา่คาดกอ่นหนา้ และแมค้รึ�งหลงั

ถกูกดดนัจากตน้ทนุวตัถดุบิที�เพิ�มขึ�นแตเ่ชื�อจะบรหิารจัดการไดด้ทํีาใหม้ารจ์ิ�นไมถ่กูกระทบมาก ทางฝ่ายคงคํา

แนะนํา“ซื�อ” ราคาพื�นฐานปี 65 ที� 9.00 บาท

ยอดขายเดอืน เม.ย. – พ.ค. ฟื�นตวัไดด้ ี

  โมเมนตมั ยอดขายเดอืน เม.ย. – พ.ค. 65 ฟื�นตวัไดด้รีาว 5 10% y-y จากออกเครื�องดื�มรสชาตใิหม ่ทั �งใน

สว่นของ All Café Menu และ เครื�องดื�มโถกดเย็น บวกกบั Traffic คนเขา้รา้น 7-11 มากขึ�น อกีทั �ง 7-11

Delivery ยงัขายด ีและขยายตามเขา้ไป 7-11 กมัพชูามากขึ�น ปัจจบุนัเปิดเพิ�มเป็น 14 แหง่ จากสิ�นปี 64 อยูท่ี�

6 แหง่ และเขา้ไปทั �ง Lotus’s Hyper market และ Lotus’s go fresh ไดก้ารตอบรับดจีากการบรโิภคใน

ประเทศเริ�มดขี ึ�นตามสถานการณโ์ควดิ 19 คลี�คลาย และเปิดประเทศ รวมถงึรายได ้Character Business ฟื�น

ตวัมากขึ�น

ตน้ทนุวตัถดุบิสงูขึ�นกระทบ 3Q65 เป็นตน้ไป 

  ราคาวตัถดุบิและบรรจภุณัฑป์รับตวัสงูขึ�นตั �งแตต่น้ปี อยา่งไรกต็ามมกีารล็อคราคาไวบ้างสว่นและปรับสตูร

เครื�องดื�มใหม ่บวกกบัการบรหิารจัดการตน้ทนุที�เขม้งวดมากขึ�นทําใหไ้มไ่ดรั้บผลกระทบมาก โดยคาดจะเริ�มสง่
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ผลกระทบบางสว่นตั �งแต ่3Q65 เป็นตน้ไป 

  อยา่งไรกต็าม คาดจะมผีลตอ่มารจ์ิ�นทั �งปีประมาณ 1% และปัจจบุนัราคาวตัถดุบิบางตวัเริ�มลดลง สาหรับ

การปรับขึ�นคา่แรง ผบห.ประเมนิวา่ไมไ่ดรั้บผลกระทบจากโรงงานตั �งอยูน่อกพื�นที�ที�มกีารแขง่ขนัสงูอยา่งเชน่

กทม. ระยอง และตน้ทนุขนสง่ที�เพิ�มขึ�น หากราคานํ�ามนัดเีซลขยบัขึ�นเป็นลติรละ 35 บาท จะสง่ผลตอ่ COGS

เพยีง 0.8%

แนวโนม้กําไร 2Q65 New High 

  ทางฝ่ายมมีมุมองเชงิบวกตอ่การดําเนนิงาน 2Q65 จากเป็นชว่ง High Season หนุนยอดขายปรับตวัดขีึ�น

y-y และ q-q และตน้ทนุยงัไมไ่ดรั้บผลกระทบจากราคาวตัถดุบิที�ปรับเพิ�มขึ�นจากสต็อคเกา่ยงัเพยีงพอ ทําให ้

GPM ปรับดขีึ�นคาดใกลเ้คยีง 1Q65 ที�ราว 39.0% บวกกบัคมุ SG&A ไดด้ตีอ่เนื�อง สง่ผลให ้2Q65 คาดกําไร

ทําสถติสิงูสดุใหม ่ฟื�นตวัดขี ึ�น y-y และ q-q และดกีวา่คาดกอ่นหนา้ 

  ทางฝ่ายปรับประมาณการกําไรขึ�นเล็กนอ้ย เป็น 240 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 12.1% y-y ดา้นสนิคา้กญัชง ยงัอยู่

ระหวา่งพัฒนาจากตดิขอ้กฎหมาย FDA บางประการแตค่าดจะเห็นออกมาเร็วสดุปลาย 4Q65 โดยทางฝ่ายยงั

ไมร่วมในประมาณการ
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