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บล.โกลเบล็ก : TACC “มองบวกอ่อนๆ” ราคาเหมาะสม 8.20 บาท
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ภาวะตลาดหุน้นวิยอรก์: ภาวะตลาดหุน้นวิยอรก์: ดชันดีาวโจนสปิ์ดที� 33,614.80 จดุ ลดลง 179.86 จดุ หรอืดชันดีาวโจนสปิ์ดที� 33,614.80 จดุ ลดลง 179.86 จดุ หรอื
0.53% 0.53% - 12:50 - 12:50 น.น.

 

• TACC รายงานกําไรปี 64 เทา่กบั 214 ลบ. (ใกลเ้คยีงกบัเราคาดที� 215 ลบ.) +14%YoY โดยมรีายได ้

เทา่กบั1,353 ลบ. +2%YoY เตบิโตเล็กนอ้ยเนื�องจากไดรั้บผลกระทบจากสถานการณโ์ควดิ-19 อยา่งไรก็

ด%ีGPM ดขีึ�นเป็น 38% จากปีกอ่นที� 34% เนื�องจาก1) ปรับ Product Mix 2) รับรูร้ายไดจ้ากการเพิ�ม

ขนาดแกว้ 22 oz เต็มปี และ 3) ควบคมุประสทิธภิาพการผลติและตน้ทนุ

• (+) ผบห.ตั �งเป้ารายได ้10-15% (Conservative) จากทกุกลุม่ธรุกจิที�ฟื�นดขี ึ�น 1) กลุม่เครื�องดื�มเตบิโต

การขยายสาขา 7-Eleven, Lotus’s go fresh ประกอบ 

กบัปัจจบุนั Traffic กลุม่รา้นคา้ปลกีทยอยดขีึ�นตอ่เนื�อง สว่น Food Court ใน Lotus’sHypermarket ยงัโต

ไดอ้กี เนื�องจากปัจจบุนัเขา้ไปใหบ้รกิารเพยีง 75 สาขา จากทั �งหมด 240 สาขา 2)ธรุกจิ Licenses ลกูคา้

เริ�มกลบัมาแลว้ โดยในชว่ง 2เดอืนแรกปีนี�มกีารจัด Events ใหญ ่3 แหง่ และ 3)ผลติภณัฑก์ญัชง-กญัชา

ปัจจบุนัอยูใ่นระหวา่งการวจัิยและพัฒนาสนิคา้ คาดวางขายชว่งกลาง-ปลายปีนี�

(-) ตน้ทนุผลติ (นํ�าตาล ครมีเทยีม และคา่ขนสง่) ที�เรง่ขึ�นตามเงนิเฟ้ออาจเป็นปัจจัยกดดนั %GPM ในปีนี�

อยา่งไรกด็ ีชว่ง 1Q65จะยงัไมไ่ดรั้บผลกระทบ เนื�องจากมกีารทําforward ไวแ้ลว้ แตห่ากตน้ทนุยงัคงเรง่

ขึ�นต ่อ เ นื� อง จ ะ เ ป็ น ปั จ จั ย ก ด ด ัน ต ่อ ผ ลประกอบการในชว่ง 2H65

• (0) เรามมีมุมองบวกออ่นๆจากการประชมุนักวเิคราะห ์แมแ้นวโนม้รายไดย้งัคงเตบิโต แตอ่าจถกูดดนัจาก

ตน้ทนุที�เรง่ขึ�น นอกจากนี�กระแส Vending Machine อาจทําให ้อตุสาหกรรมเครื�องดื�มแขง่ขนัรนุแรงขึ�น
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