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บล.โกลเบล็ก : TACC “มุมมองบวก” ราคาเหมาะสม 8.20 บาท
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• บรษัิทรายงานรายไดง้วด 3Q64 เทา่กบั 310 ลบ. -5%YoY -3%QoQ เป็นผลกระทบจากสถานการณโ์ควดิ-19

ที�จ านวนผูต้ดิเชื�อใหมเ่พิ�มแตะเฉลี�ยกวา่ 15,000 ราย ประกอบกบัมาตรการล็อคดาวนทํ์าใหร้า้นสะดวกซื�อถกู

จํากดัเวลาใหบ้รกิารถงึ 20:00 น. อยา่งไรกด็ ี%GPM ทรงตวัระดบัสงูที� 38.2% (3Q63 = 32.2%, 2Q64 =

38.9%) สว่น %SG&A ปรับลดลงมาที� 17.5%(3Q63 = 16.0%, 2Q64 = 19.6%) สง่ผลใหง้วด 3Q64 มกี าไร

สทุธ ิ56 ลบ. +19%YoY +2%QoQโดยกําไร 9M64 เทา่กบั 157.5 ลบ. คดิเป็น 73% ของประมาณการทั �งปี 64

 

• แนวโนม้ 4Q64 คาดเตบิโต YoY QoQ หลงัภาครัฐคลายล็อกดาวนต์ั �งแตว่นัที� 1 ก.ย. 64 ท าใหร้า้นสะดวกกลบั

มาใหบ้รกิารไดต้ามปกต ิประกอบกบับรษัิทเตรยีมเปิดตวัผลติภณัฑใ์หมว่นัที� 2 ธ.ค. นี�นํ�าแรอ่ลัคาไลนธ์รรมชาติ

"EIGHT PLUS x Jay The Rabbit" สว่นการขยายใหบ้รกิารใน Lotus’sgo fresh ปัจจบุนัที� 1,400 สาขา

(ไตรมาสกอ่นที� 1,100 สาขา) จากสาขาทั �งหมด 1,700 สาขา

• ความเห็น เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่การเตบิโตในชว่ง 4Q64 และปี 2565 จากสถานการณโ์ควดิ-19 ที�คลี�คลายลง

คาดการเตบิโตในปีหนา้จะกลบัเขา้สูร่ะดบัปกตทิี� 10-15% สนับสนุนจากการขยายสาขา7-Eleven ที�เปิดใหม่

เฉลี�ย 700 สาขาตอ่ปี และการทยอยเปิดสาขา 7-Eleven ในประเทศกมัพชูาสว่นธรุกจิ Character Business

คาดจะฟื�นตวั หลงัจากซบเซาในชว่ง 2 ปีที�ผา่นมา นอกจากนี�ผลติภณัฑก์ญัชงคาดจะเริ�มขายไมเ่กนิชว่ง 2Q65

ซึ�งจะเป็นอพัไซตต์อ่ประมาณการรายได ้
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